
자산운용보고서

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]

(운용기간 : 2021년11월05일 ~ 2022년02월04일)

o 자산운용보고서는 자본시장과금융투자업에관한법률(이하 '자본시장법')에 의거 자산운용회사가 작성하며, 투자자가 가입한  상품의 특정기간(3개월) 동안의 자산운용

에 대한 결과를 요약하여 제공하는 보고서입니다.

유리자산운용

서울시 영등포구 국제금융로6길 17 부국증권빌딩 9층

(전화 02-2168-7900, www.yurieasset.co.kr)



▶ 매매주식규모 및 회전율

▶ 최근 3분기 주식 매매회전율 추이

8 동일 집합투자기구에 대한 투자현황
▶ 투자현황

9 위험현황 및 관리방안
▶ 가. 유동성위험 등 운용관련 주요 위험현황

▶ 나. 주요 위험 관리방안

▶ 다. 자전거래 현황

▶ 라. 주요 비상대응 계획

10 자산운용사의 고유재산 투자에 관한 사항

3 운용경과 및 수익률현황
▶ 운용경과

▶ 투자환경 및 운용계획

▶ 기간(누적) 수익률

▶ 손익현황

4 자산현황
▶ 자산구성현황

▶ 환헤지에 관한 사항

▶ 환헤지를 위한 파생상품의 보유현황

▶ 투자대상 상위 10종목

▶ 각 자산별 보유종목 내역

5 투자운용전문인력 현황
▶ 투자운용인력(펀드매니저)

▶ 해외 운용 수탁회사

6 비용현황
▶ 업자별 보수 지급현황

▶ 총보수비용 비율

7 투자자산매매내역
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유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_운용

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class A

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class A-e

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class C

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class C-e

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class C-P1

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class C-P1e

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class C-P2

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class C-P2e

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class S

0 1,097 1623.4 1623.4

0 11,091 1093.73 1093.73

0 378 1694.42 1694.42

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class S-P

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class C-W

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class S-R

0 890 1966.13 1966.13

0 6,572 1643.69 1643.69

0 1,671 1620.24 1620.24

0 15,686 1587.99 1587.99

0 3,004 1790.69 1790.69

0 13,230 1863.43 1863.43

0 16,060 1610.73 1610.73

0 9,225 1644.56 1644.56

0 5,641 1743.81 1743.81

주) 기준가격이란 투자자가 집합투자증권을 입금(매입), 출금(환매)하는 경우 또는 분배금(상환금포함) 수령 시에 적용되는 가격으로 펀드의 순자산총액을 발행된 수익증권 총좌수로 나눈 가격을 말합니다.

※ 분배금내역 (단위 : 백만원, 백만좌)

기준가격(원)
분배금지급금액 분배후수탁고

분배금 지급전 분배금 지급후
비고

437 81,695 1668.87 1663.5

구분 분배금지급일

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/S 기준가격 1,681.87 1,620.24 -3.66

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/S-P 기준가격 1,684.71 1,623.40 -3.64

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/S-R 기준가격 1,758.36 1,694.42 -3.64

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_Class C-W 기준가격 1,134.68 1,093.73 -3.61

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P1e 기준가격 1,934.33 1,863.43 -3.67

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P2 기준가격 2,042.90 1,966.13 -3.76

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P2e 기준가격 1,706.49 1,643.69 -3.68

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-e 기준가격 1,649.63 1,587.99 -3.74

종류(Class)별 기준가격 현황

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/A 기준가격 1,673.29 1,610.73 -3.74

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/A-e 기준가격 1,707.29 1,644.56 -3.67

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C 기준가격 1,814.01 1,743.81 -3.87

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P1 기준가격 1,860.08 1,790.69 -3.73

부채총액(B) 979 880 -10.14

순자산총액(C=A-B) 83,849 135,901 62.08

발행 수익증권 총 수(D) 48,514 81,433 67.85

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_운용

기준가격  (E=C/Dx1000) 1,728.34 1,668.87 -3.44

유리필라델피아반도체인덱스증권모투자신탁[주식]

100%

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_운용

※ 자펀드 자산현황을 100으로 가정하였을대 각 모펀드의 집합투자증권을 얼마만큼 투자하고 있는지를 보여줍니다.

▶ 재산현황

재산현황 표를 통해 당기말과 전기말 간의 자산총액, 부채총액, 순자산 총액 및 기준가격의 추이를 비교할 수 있습니다.

(단위: 백만원, 백만좌, %)

펀드명칭 항목 전기말 당기말 증감률

자산 총액(A) 84,828 136,781 61.24

자산운용회사 유리자산운용 펀드재산보관회사 하나은행

판매회사

DB금융투자, IBK투자증권, KB증권, NH농협은행, NH투자증권, SK증권,

경남은행(판매), 교보생명보험, 국민은행, 대신증권, 미래에셋증권, 부국증권,

삼성생명보험, 수협중앙회(고유), 신한은행, 우리은행, 유안타증권, 유진투자증권,

키움증권, 하나금융투자, 하나은행, 한국투자증권, 한국포스증권, 한화투자증권,

현대차투자증권

일반사무관리회사 하나펀드서비스

상품의 특징  이 펀드는 '유리필라델피아반도체인덱스증권모투자신탁[주식]'에 투자신탁 자산총액의 80% 이상 투자합니다.

▶펀드 구성

해외주식 집합투자증권

76.43% 15.54%

펀드 명칭 투자위험등급
금융투자협회

펀드코드
고난도 펀드

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_운용,

유리필라델피아반도체인덱스증권모투자신탁[주식],

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class A,

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class A-e,

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class C,

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class C-P1,

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class C-P1e,

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class C-P2,

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class C-P2e,

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class C-e,

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class S,

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class S-P,

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class S-R,

유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_Class C-W

2등급

D0503,

D0159,

D0504,

D0505,

D0507,

D0510,

D0511,

D0512,

D0513,

D0508,

D0514,

D0515,

D2381,

D0517

해당하지 않음

펀드의 종류 투자신탁,증권펀드(주식형), 개방형, 추가형, 종류형, 모자형 최초설정일 2020.02.05

운용기간 2021.11.05 ~ 2022.02.04 존속기간
추가형으로 별도의

존속기간이 없음

3. 이 보고서는 자본시장법에 의해 유리필라델피아반도체인덱스증권자투자신탁H[주식]_운용의 자산운용회사인 '유리자산운용'이 작성하여 펀드재산보관회사(신탁업자)인 '하나은행'의 확인을 받아 판매회사인 'DB금융투자, IBK투자증권, KB증권, NH농협은행,

NH투자증권, SK증권, 경남은행(판매), 교보생명보험, 국민은행, 대신증권, 미래에셋증권, 부국증권, 삼성생명보험, 수협중앙회(고유), 신한은행, 우리은행, 유안타증권, 유진투자증권, 키움증권, 하나금융투자, 하나은행, 한국투자증권, 한국포스증권, 한화투자증권,

현대차투자증권'을 통해 투자자에게 제공됩니다. 다만 일괄 예탁된 펀드의 펀드재산보관회사(신탁업자) 확인기간은 일괄 예탁된 날 이후 기간에 한합니다.

4. 고객님의 계좌별 수익률 정보는 판매회사의 HTS나 인터넷 뱅킹 등을 조회할 수 있습니다.

각종 보고서 확인 : 유리자산운용(주) www.yurieasset.co.kr 02-2168-7900

금융투자협회 http://dis.kofia.or.kr

2. 펀드의 개요

▶기본정보 자본시장과 금융투자업에 관한 법률

1. 공지 사항

1. 고객님이 가입하신 펀드는 자본시장과 금융투자업에 관한 법률(현행법률)의 적용을 받습니다.

2. 고객님이 가입하신 펀드는 모자형 구조의 펀드로써 이 자산운용보고서에서의 자산구성현황, 보유종목, 보수 및 비용 등의 정보는고객님이 가입한 유리필라델피아반도체인덱스증권자H펀드가 해당 모펀드에 투자하고 있는 비율에 따라 안분한 결과를 보여주

고 있습니다.



3. 운용경과 및 수익률현황

▶ 운용경과

 펀드는 운용기간 동안 -3.44%(운용클래스 기준)의 운용성과를 시현하였습니다. 글로벌증시는 견고한 경제지표와 경기 회복세, 기업들의 실적 개선에도 오미크론 변이바이러스의 확산세와 높은 인플레이션 압력으로 인한 미국 연준의 조기 긴축 우려로 높은 변

동성을 보였습니다. 미국 연준의 FOMC 의사록 발표 이후 미국 연준의 긴축 행보가 강화되면서 국채금리가 급등했고, 미중 갈등, 중동 및 러시아-우크라이나발 지정학적 리스크가 심화되면서 글로벌 증시에 부담으로 작용하며 결국 하락세를 기록했습니다. 다

만, 애플, 아마존, 구글 등 미국 대형 기업들의 실적 호조가 증시에 우호적인 영향을 미치면서 증시 하락폭을 일부 만회하였습니다.

 11월 글로벌 증시는 전강후약의 흐름을 보이며 선진국과 신흥국이 동반 하락세를 기록했습니다. 비둘기 FOMC회의, 인프라투자법안 통과, 양호한 경제지표가 상승 동인으로 작용했으나 미국 연준의 테이퍼링 속도전, 높은 물가수준이 조기 금리인상 우려를 자

극하며 위험선호가 후퇴하였습니다. 월말 오미크론 변이 바이러스 발생 소식에 투자심리 급랭하며 하락반전 하였습니다. 통화정책정상화 가속 기대가 달러강세에 힘을 실으며 신흥국증시가 낙폭을 확대하였습니다.

 12월 글로벌 증시는 오미크론 공포가 빠르게 진정되며 회복된 투자심리가 지수상승을 견인하였습니다. 고용지표 개선, 높은 인플레이션 압력이 미국 연준의 조기긴축 행보를 가속화하며 시장변동성을 확대하였으나 개별기업 실적호조, 견고한 경제지표 및 예

상치를 상회한 경제성장률과 코로나19 경구용 치료제 긴급 승인 등 상승재료가 우세하며 상승지지력을 제공하였습니다. 중국 인민은행의 지급준비율 인하 등 통화완화 정책에도 헝다그룹 제한적 디폴트, 미.중 갈등 심화가 지속, 변이 바이러스 확산 등 차이나

리스크가 재차 확대되며 신흥국 증시를 압박한 영향으로 선진국과의 디커플링이 심화되는 모습을 보였습니다.

 1월 글로벌 증시는 극심한 변동성 장세를 보이며 1월 효과에 대한 투자자들의 기대가 실망으로 되돌려진 기간이었습니다. 오미크론의 강력한 전파력이 경기둔화 우려를 자극한 가운데, 12월 FOMC 의사록발표 이후 연준의 긴축 행보 강화, 국채금리와 유가 급

등, 러시아-우크라이나 긴장 고조 및 중동지역 지정학적 리스크가 증시의 발목을 잡으며 가파른 조정세를 보였습니다. 월말, FOMC회의 이후 금융시장 불확실성이 소폭 진정되었고 애플 등 대형 빅테크 기업들의 실적호조가 반등세를 이끌며 추가하락은 제한되

었습니다. 에너지가격 상승 및 저가매수 유입으로 신흥국증시가 선방하며 선진국 대비 우수한 상대성과를 시현하였습니다.

 동 기간 펀드는 하락한 종목이 우세한 가운데, 특히 프로세서 공급사 및 반도체 장비주들이 크게 조정을 받았습니다. 기간 중 환율이 상승(원화 약세)하며 외환자산평가가 긍정적으로 작용하였으나 헤지포지션에서 손실이 추가수익을 제한하였습니다.

 필라델피아 반도체 지수는 전반적인 반도체 공급 부족 상황에서 주요 대장주들이 호실적을 발표했고, 또한 가이던스가 시장 예상치를 상회하면서 견조한 상승세를 이어갔으나, 미국 연준의 한층 강화된 긴축 기조에 장기 국채금리가 급등세를 보이자 밸류에이

션이 높은 기술주를 중심으로 차익실현 매물이 집중되면서 하락 반전하였습니다.

 엔비디아는 사상최고치 매출을 기록했고, 특히 데이터센터 부문에서의 매출 비중 및 성장 속도가 게이밍 부문을 따라잡으며 상승탄력을 높였으나, 가상화폐 가격 하락, ARM인수 난항, 연초 이후 가장 견조한 성과를 시현한 데 대한 반작용으로 차익실현 매물이

집중되며 수익률 되돌림이 크게 나타났습니다. 엔비디아와 함께 대표적인 프로세서 공급사인 AMD는 파운드리 파트너사인 글로벌 파운드리와의 계약 연장에 양사의 주가가 동반상승하기도 했으나, 자일일스와의 합병건에 대해서 중국 당국의 연내 승인이 불발

되자 낙폭을 확대하였습니다. 한편, 대장주인 퀄컴은 애플에 집중된 제품 포트폴리오를 다변화하고 스마트폰 뿐만 아니라 차량용 및 IOT 부문에서의 매출 기대감이 커지면서 급등하였습니다. 그 동안 지지부진했던 메모리반도체 대표주자 마이크론이 상승강도

를 높였습니다. 주가 상승의 발목을 잡았던 DRAM현물 가격의 하락세 진정과 내년 상반기 메모리 업황 턴어라운드 기대감, 스마트폰 탑재용 DDR5, 5G 칩셋 제품 양산 발표가 호재로 작용하였습니다. 필라델피아반도체지수 내 시총 비중이 높은 브로드컴, 마이

크론 등이 실적 서프라이즈를 발표하며 급등세를 나타냈고, TSMC는 사상최고치 매출, 대규모 설비투자 발표(40~44bn USD), 전방산업 수요 강세에 플러스 성과를 기록했고, ASML은 독일 베를린 공장 화재로 인한 선단장비 출하 지연 우려, 여타 장비주들(테라

디인, 램리서치 등)의 가이던스 부진 등 악재 속에서도 견고한 실적에 선방하면서 성과 방어에 기여하였습니다.

 

 펀드는 미국 연준의 긴축 가속화, 장기 국채 금리 상승, 지정학적 리스크로 변동성이 심화되는 상황에서 편입비를 하향 조정하였고, 일부 실적 개선이 기대되는 종목들에 대해 투자비중을 소폭 확대하며 장기 성과제고에 집중하였습니다.

▶ 투자환경 및 운용 계획

 글로벌증시는 미국 연준(Fed)의 긴축 속도에 대한 경계심리가 유지되며 변동성국면이 연장될 것으로 예상되나 강도는 약화될 것으로 기대됩니다. 1월 FOMC가 다소 매파적이었지만 정책속도 및 강도에 대한 불확실성이 소폭 완화되었고 대형 성장주들이 가파

른 조정을 받으면서 밸류에이션 부담이 경감되어 저가 매수세 유입이 기대됩니다. 다만, 여전히 긴장의 끈을 늦출 수 없는 연준의 긴축행보, 러시아와 우크라이나 간의 긴장, 중동지역의 지정학적 위험 및 미.중간 마찰은 금융시장의 변동성 확대 요인으로 작용할

것으로 예상됩니다.

 코로나 변이의 영항력은 점진적으로 약화될 전망입니다. 유럽 주요 국가들을 중심으로 빠르게 ‘코로나와 공존’ 정책을 시행하며 완화된 방역정책을 서두르고 있습니다. 그 동안 공급망 차질과 이동제한에 따른 서비스업부진을 견인했던 요인들이 완화될 경우

리오프닝에 따른 글로벌 경기개선 및 물가상승 압력 진정 등 낙관적 경기전망은 유효할 것을 판단되어 투자심리도 개선될 것으로 보입니다.

 2월에도 미국의 긴축 행보가 핵심 변수로 작용할 것으로 보이는 가운데, 연준의 강력한 인플레이션 통제 의지가 반복적으로 확인되면서 1월 물가지수에 시장의 관심이 집중되고 있습니다. 공급망 병목현상이 여전한데다 오미크론 변이확산으로 높은 임금상승

률과 고공행진을 이어가고 있는 유가 등으로 한동안 높은 물가수준은 불가피할 것으로 보이나 일부 완화조짐이 관찰되고 있음을 감안할 때 시장에 미치는 영향은 단기에 제한될 것으로 판단됩니다. 다만, 시장 컨센서스를 상회하는 수준이 발표될 경우 미국 연

준의 공격적 긴축 우려를 자극할 수 있다는 점에서 시장변동성이 재차 확대될 수 있다는 점도 배제하기 어려워 보입니다.

 3월 FOMC에서 금리인상 강도와 대차대조표 축소에 대한 확인이 있기 전까지는 변동성국면이 불가피해 보이지만 가격 부담이 낮아진 상황에서 향후 실적전망이 양호한 기업들 중심으로 차별화된 반등이 진행될 것으로 예상되어 낙관적 전망을 유지합니다.

 반도체 산업은 팬데믹 수혜주로 급부상하며 높은 주가 상승률을 보였고 지난해 심각한 공급부족상황에서도 여전히 견고한 이익성장이 전망되며 밸류에이션을 높여갔습니다. 역사적인 인플레이션을 통제하기 위한 연준의 공격적인 통화정책 긴축 전환에 상승

세는 발목이 잡혔으나 이번 가격 조정에서 기술적 부담을 많이 덜어냈다는 점은 긍정적입니다.

 반도체 업황은 여전히 견고하고 성장모멘텀이 유효한 상황이 지속되고 있습니다. 타이트한 공급 상황에서 전방 산업에서의 견고한 수요가 반도체섹터의 긍정적인 전망을 지지할 것으로 보입니다. 글로벌 빅테크 기업들이 데이터센터 증설을 확대하고 있고 PC

수요는 예상보다 강한 회복세가 지속되고 있습니다. 전기차 및 자율주행차에 속도를 내면서 반도체 탑재량이 증가하면서 차량용 반도체 수요확대를 견인하고 있습니다. 전방수요가 탄탄한 이유입니다.

 최근 반도체 기업들의 경쟁적인 캐파 확대 소식이 이어지고 있습니다. 대만의 TSMC(400억~450억 달러 규모), 인텔(200억 달러 규모), 삼성전자(340억 달러 규모) 등 글로벌 대표 반도체 회사가 역대급 투자규모를 발표하며 장기 업황 호조에 힘을 실어주고 있

습니다. 이번 증설은 장기사이클이 될 것으로 전망되며 이에 따라 반도체 장비주들도 동반 수혜가 기대됩니다. 반도체 장비 시장 규모는 2020년 710억 달러에서 2021년 1.028억 달러로 급증세를 보이고 있고 올해도 두 자리 수 성장이 기대되고 있습니다. 공급

망 차질로 부품수급이 불안정하며 매출성장에 부정적으로 작용할 수 있으나 높아진 가격이 이를 상쇄할 것으로 보인다는 점은 긍정적입니다.

 적극적인 M&A도 긍정적입니다. 역대급 인수 합병건으로 기대를 모았던 엔비디아의 ARM 인수가 무산되긴 했지만 주요 반도체 기업들은 크고 작은 M&A에 속도전을 내고 있습니다. 대부분의 편입 종목들이 세부 섹터에서 독과점적 비즈니스모델을 향유하고

있다는 점에서 규모의 경제와 범위의 경제 효과가 기대되며, 높은 인플레이션 상황에서도 가격 결정력이 큰 이들 기업에게는 오히려 이익성장의 기회가 될 것으로 판단됩니다.

 낮아진 기저효과로 이익수정치도 절대적인 레벨의 하향 조정이 우려되나 가이던스 상향이 당분간은 지속될 것으로 보여 단기 깊은 가격조정에서 반등을 모색할 것으로 예상됩니다. 연준의 빠르고 강한 긴축 행보, 금리의 추가적인 상승은 부담요인이지만 견고

한 장기성장 전망을 유지하며 안정적인 성과달성에 최선을 다하겠습니다.

▶기간(누적) 수익률

기간(누적)수익률 표를 통해 자산운용보고서 작성 기준일(당기말) 현재 펀드의 기간별 누적수익률을 확인 할 수 있으며, 비교지수(벤치마크) 성과와 펀드의 성과를 비교하여 볼 수 있습니다.

(단위 : %)

 주) 분배후수탁고는 재투자 263 백만좌 포함입니다.

▶ 펀드의 투자전략

투자전략

 이 펀드가 투자하고 있는 모투자신탁의 투자전략은 다음과 같습니다.

 <유리필라델피아반도체인덱스증권모투자신탁[주식]의 투자전략>

 [포트폴리오 구성전략]

 신탁재산의 대부분을 필라델피아 반도체지수(Sox Index) 구성종목에 투자하고 운용의 효율성 제고 및 지수와의 수익률 오차를 최소화하기 위해 글로벌 대표 반도체 ETF에 일부 투자합니다. 이 펀드 포트폴리오는 구성 종목의 요건, 종목 간 비중이 객관적 기준

에 의해 특정되지 않는다는 점 유의하시기 바랍니다.

 [세부운용전략]

 - 지수 편입종목을 복제하는 포트폴리오를 구성하여 Buy & Hold 전략으로 장기 투자 실행

 - 필라델피아 반도체 인덱스(Sox Index) 활용으로 벤치마크를 추종하는 운용성과 추구

 - 벤치마크 지수 편입종목을 투자대상으로 하여 개별 종목 선정에 대한 리스크 통제 및 운용의 안정성/투명성 확보

 - 개별 종목 및 ETF에의 투자 비중은 펀드 유동성 및 자산별 투자 한도를 고려하여 최종 투자 비중 결정

 ※ 상기에 제시된 운용 목표 및 전략은 시장상황 및 운용여건에 따라 변경될 수 있으며 이러한 전략이 반드시 유효하게 투자목적을 실현한다는 보장은 없습니다.

위험관리

 운용역 개인의 독단에 의한 의사결정을 지양하기 위하여 중요한 의사결정 사항은 자산운용전략위원회 및 위험관리위원회 등에서 결정합니다. 리스크관리본부에서 각종 법령 및 규정, 지침, 내규가 지켜지는지를 모니터링하고 독립적으로 펀드의 실적평가 및

분석 업무를 수행합니다.

 [추적오차 위험관리]

 - 추종지수(필라델피아반도체지수)와의 추적오차를 최소화하기 위해 약관 및 법률에서 정한 범위 내에서 지수 구성 종목을 최대한 편입하는 한편 지수와 상관관계가 가장 높은 반도체 ETF를 추가 편입 운용

 - 또한 펀드 자금의 유출입 상황을 모니터링하여 관련 자산 매수(또는 매도) 시기를 면밀히 점검

 - 개별 종목의 가격 변동 또는 자금 유출입 등에 따라 불가피하게 발생하는 추적오차는 월 또는 수시(필요시) 리밸런싱을 통해 오차 범위가 제한될 수 있도록 관리

 [환 위험관리]

 - 이 투자신탁은 외국통화 표시 자산 투자에 따른 환율 변동 위험을 방지하기 위해 원/달러 선물 또는 선도환 거래 등(통화 관련 장내외 파생상품)을 통해 외화통화 표시자산 순자산 총액의 80±10% 범위에서 환헤지를 실행할 계획입니다. 따라서, 외화자산에

대한 환헤지 비율 범위가 차이가 남에 따라 일부 환율 변동 위험에 노출될 수 있습니다.

수익구조

 이 투자신탁은 신탁재산의 대부분을 해외 주식에 투자하는 모투자신탁에 투자하는 집합투자기구입니다. 신탁재산을 주로 해외 주식 등 외화표시자산에 투자하는 모투자신탁의 특성과 환헤지 전략의 한계로 인해 이 투자신탁의 성과는 주식시세의 등락 및 배

당과 환율 변동으로부터 절대적인 영향을 받습니다. 그 밖에 주식에 투자하고 남은 자산에서 발생하는 이자수입 및 평가손익 등이 이 투자신탁의 성과에 영향을 미치게 됩니다.

 주식의 시세는 해당 주식 발행 기업 경영 성과 및 주식에 대한 시장의 수급 등의 요인에 의해 결정되며 이러한 요인은 경제?정치?자연?사회?문화 등 다양한 변수의 영향을 받습니다. 투자대상 주식 발행기업의 경영 성과가 우수할수록, 투자대상 주식에 대한 수

요가 공급보다 클수록 주식의 시세는 상승하는 경향을 나타내어 투자신탁의 가치가 상승하는 것이, 반대의 경우에는 투자신탁의 가치가 하락하는 것이 일반적입니다. 이 투자신탁 고유의 운용전략이 유효하게 목표를 달성하여 초과수익이 발생할 경우 이 투자

신탁의 주식투자 성과는 투자대상국의 평균적인 주가상승률을 상회하게 되며 그렇지 않을 경우 투자대상국의 평?堧岵? 주가상승률에 미달하게 됩니다. 운용자의 재량에 따라 적극적인 초과수익전략을 구사하는 특성상 이 투자신탁의 주식투자 성과가 투자대상

국의 평균적인 주가변동률에 일정한 제한 없이 미달할 가능성이 있다는 점에 유의하시기 바랍니다. 이 투자신탁의 성과는 자본이득, 배당수입, 이자수입으로 구분할 수 있으며 일반적으로 자본이득이 성과에 미치는 영향이 절대적인 비중을 차지합니다.



합계 101,586 0 20,653 2,711 -361 0 0 0 13,239 -1,047 136,781

*	(		  ): 구성비중

KRW 0 0 4,007 2,711 0 0 0 0 12,184 -1,047 17,855

(1.00) (0.00) (0.00) (0.00) (2.93) (1.98) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (8.91) -(0.77) (13.05)

USD 101,586 0 16,646 0 -361 0 0 0 1,055 0 118,925

(1197.00) (74.27) (0.00) (0.00) (12.17) (0.00) -(0.26) (0.00) (0.00) (0.00) (0.77) (0.00) (86.95)

▶ 자산구성현황

자산구성현황 표를 통해 자산운용보고서 작성 기준일(당기말) 현재 펀드가 보유하고 있는 자산의 내역을 각 자산군 및 통화별로 확인할 수 있습니다. 또한 그래프를 통해 당기말과 전기말 간의 자산별 구성비중을 비교할 수 있습니다.

(단위:백만원,%)

증권 파생상품 특별자산통화별

구분 주식 채권 어음 집합투자 장내 장외
부동산

실물자산 기타

단기대출 및

예금
기타 자산총액

당기 -6,882 0 0 -786 -803 -319 0 0 0 -14 372 -8,432

4. 자산현황

아래 표시된 자산구성 현황은 고객님이 가입한 자펀드가 모펀드에 투자하고 있는 비율에 따라 안분한 결과를 보여주고 있습니다.

증권 파생상품 특별자산
구분

주식 채권 어음 집합투자 장내 장외
부동산

실물자산 기타

단기대출 및

예금
기타 손익합계

전기 5,131 0 0 1,623 -1,456 -526 0 0 0 50 232 5,054

주)비교지수(벤치마크): Philadelphia Semiconductor Index(KRW)(T-1) X 90% + CALL X 10%

※ 위 투자실적은 과거 성과를 나타낼 뿐 미래의 운용성과를 보장하는 것은 아닙니다.

▶추적오차

추적오차 표를 통해 자산운용보고서 작성일 현재(당기말) 각 기간에 대해서 인덱스 펀드가 추종하는 지수의 변동을 얼마나 충실히 따라 갔는지를 확인 할 수 있습니다.

(단위 : %)
구분 최근 3개월 최근 6개월 최근 1년

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_운용 3.89 4.36 4.63

주) 추적오차란 일정기간 동안 인덱스펀드가 추종하는 특정 비교지수의 변동을 얼마나 충실히 따라갔는지를 보여주는 지표로서, 비교지수 수익률 대비 해당 인덱스펀드의 일간 수익률 차이의 표준편차로 기재합니다. 추적오차의 수치가 적을수록 해당 기간 동

안 인덱스펀드가 비교지수와 유사하게 움직였음을 의미합니다.

▶ 손익현황 (단위:백만원)

(비교지수 대비 성과) (-6.04) - - -

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_Class C-W - - - -

(비교지수 대비 성과) - - - -

비교지수(벤치마크) 21.26 81.64 0.00 0.00

(비교지수 대비 성과) (-6.17) - - -

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/S-P 15.21 - - -

(비교지수 대비 성과) (-6.05) - - -

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/S-R 15.22 - - -

(비교지수 대비 성과) (-6.24) - - -

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-e 14.76 - - -

(비교지수 대비 성과) (-6.50) - - -

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/S 15.09 - - -

(비교지수 대비 성과) (-6.19) - - -

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P2 14.69 - - -

(비교지수 대비 성과) (-6.57) - - -

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P2e 15.02 - - -

(비교지수 대비 성과) (-7.08) - - -

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P1 14.80 - - -

(비교지수 대비 성과) (-6.46) - - -

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P1e 15.07 - - -

(비교지수 대비 성과) (-6.51) - - -

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/A-e 15.03 - - -

(비교지수 대비 성과) (-6.23) - - -

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C 14.18 - - -

구분 최근 1년 최근 2년 최근 3년 최근 5년

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_운용 16.08 66.90 - -

(비교지수 대비 성과) (-5.18) (-14.74) - -

종류(Class)별 현황

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/A 14.75 - - -

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_Class C-W -3.61 2.20 - -

(비교지수 대비 성과) (-0.91) (-3.27) - -

비교지수(벤치마크) -2.70 5.47 17.43 21.26

주)비교지수(벤치마크): Philadelphia Semiconductor Index(KRW)(T-1) X 90% + CALL X 10%

※ 위 투자실적은 과거 성과를 나타낼 뿐 미래의 운용성과를 보장하는 것은 아닙니다.

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/S-P -3.64 2.14 12.19 15.21

(비교지수 대비 성과) (-0.94) (-3.33) (-5.24) (-6.05)

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/S-R -3.64 2.15 12.20 15.22

(비교지수 대비 성과) (-0.94) (-3.32) (-5.23) (-6.04)

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-e -3.74 1.94 11.86 14.76

(비교지수 대비 성과) (-1.04) (-3.53) (-5.57) (-6.50)

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/S -3.66 2.09 12.10 15.09

(비교지수 대비 성과) (-0.96) (-3.38) (-5.33) (-6.17)

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P2 -3.76 1.91 11.81 14.69

(비교지수 대비 성과) (-1.06) (-3.56) (-5.62) (-6.57)

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P2e -3.68 2.06 12.05 15.02

(비교지수 대비 성과) (-0.98) (-3.41) (-5.38) (-6.24)

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P1 -3.73 1.96 11.90 14.80

(비교지수 대비 성과) (-1.03) (-3.51) (-5.53) (-6.46)

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P1e -3.67 2.08 12.09 15.07

(비교지수 대비 성과) (-0.97) (-3.39) (-5.34) (-6.19)

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/A-e -3.67 2.06 12.06 15.03

(비교지수 대비 성과) (-0.97) (-3.41) (-5.37) (-6.23)

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C -3.87 1.68 11.44 14.18

(비교지수 대비 성과) (-1.17) (-3.79) (-5.99) (-7.08)

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_운용 -3.44 2.54 12.83 16.08

(비교지수 대비 성과) (-0.74) (-2.93) (-4.60) (-5.18)

종류(Class)별 현황

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/A -3.74 1.94 11.85 14.75

(비교지수 대비 성과) (-1.04) (-3.53) (-5.58) (-6.51)

구분 최근 3개월 최근 6개월 최근 9개월 최근 12개월
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전 기 당 기

주) 투자대상 상위 10종목 및 평가금액이 자산총액의 5%를 초과하는 경우 기재

주) 투자대상 상위 10종목 및 평가금액이 자산총액의 5%를 초과하는 경우 기재 

▶ 단기대출 및 예금 (단위 : 주, 백만원, %)

종류 금융기관 취득일자 금액 금리 만기일 발행국가 통화
REPO매수 한국투자신탁운용 2022-02-04 10,658 1.13 2022-02-07 대한민국 KRW

▶ 집합투자증권 (단위 : 좌수, 백만원, %)

종목명 종류 자산운용사 설정원본 순자산금액 발행국가 통화 비중
ISHARES SEMICONDUCTOR ETF 수익증권 iShs PHLX Semiconductor ETF 15,580 16,646 미국 USD 12.17

TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 31,238 4,481 3.28 대만 USD Semiconductors
KLA-TENCOR CORPORATION 9,840 4,402 3.22 미국 USD Semiconductors

주) 투자대상 상위 10종목 및 평가금액이 자산총액의 5%를 초과하는 경우 기재 또는 발행주식 총수의 1% 초과 종목

ADVANCED MICRO DEVICES 49,031 7,048 5.15 미국 USD Semiconductors
NVIDIA CORP 23,768 6,813 4.98 미국 USD Semiconductors

MICRON TECHNOLOGY INC 47,656 4,676 3.42 미국 USD Semiconductors

BROADCOM INC 13,601 9,457 6.91 미국 USD 기타
QUALCOMM INC 42,373 9,084 6.64 미국 USD Hardware

INTEL CORP 151,093 8,732 6.38 미국 USD Semiconductors

해외주식 INTEL CORP 6.38 10 해외주식 KLA-TENCOR CORPORATION 3.22

※보다 상세한 투자대상자산 내용은 금융투자협회 전자공시사이트의 펀드 분기영업보고서 및 결산보고서를 참고하실 수 있습니다.(인터넷주소 http://dis.kofia.or.kr) 단, 협회 전자공시사이트에서 조회한 분기영업보고서 및 결산보고서는 본 자산운용보고서와

작성기준일이 상이할 수 있습니다.

▼ 각 자산별 보유종목 내역

각 자산별 보유종목 내역을 통해 투자대상 상위 10종목 및 펀드자산총액의 5% 이상을 차지하는 종목, 또는 발행주식 총 수의 1%를 초과한 종목(해외주식은 제외)을 각 자산군별로 구분하여 확인 할 수 있습니다.

▶ 주식 (단위 : 주, 백만원, %)

종목명 보유수량 평가금액 비중 발행국가 통화 업종 비고

단기상품 REPO매수(20220204) 7.79 7 해외주식 NVIDIA CORP 4.98
해외주식 BROADCOM INC 6.91 8 해외주식 MICRON TECHNOLOGY INC 3.42
해외주식 QUALCOMM INC 6.64 9 해외주식 TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 3.28

▶ 투자대상 상위 10종목

투자대상 상위 10종목 표를 통해 전체 자산군을 대상으로 펀드 자산총액에서 차지하는 상위 10개 보유 종목을 확인할 수 있습니다. 각 비중은 펀드의 자산총액에서 해당 종목이 차지하는 비중을 나타냅니다.

(단위 : %)

구분 종목명 비중 순위 구분 종목명 비중

집합투자증권 ISHARES SEMICONDUCTOR ETF 12.17 6 해외주식 ADVANCED MICRO DEVICES 5.15

FWD KRW/USD 220316 대구은행 USD 매도 2022-03-16 3,474,475,232 3,474,475,232 -25,360,232
FWD KRW/USD 220215 우리은행 USD 매도 2022-02-15 2,993,113,479 2,993,113,479 -46,113,479

FWD KRW/USD 220316 수협은행 USD 매도 2022-03-16 5,571,123,522 5,571,123,522 -56,336,022
FWD KRW/USD 220316 우리은행 USD 매도 2022-03-16 4,732,516,437 4,732,516,437 2,046,063

FWD KRW/USD 220215 수협은행 USD 매도 2022-02-15 9,278,653,338 9,278,653,338 -136,738,338
FWD KRW/USD 220215 신한은행 USD 매도 2022-02-15 6,369,345,324 6,369,345,324 -98,767,724

종목 매수/매도 계약수 미결제약정금액 비고

미국달러 F 202202 매도 5,467 65,500

▶ 선도환 (단위: 계약, 백만원)

종류 거래상대방 기초자산 매수/매도 만기일 계약금액 취득가액 평가금액 비고

(단위 : %, 백만원)

기준일(22.02.04)현재 환헤지 비용 환헤지로 인한 손익투자설명서 상의

목표 환헤지 비율 환헤지 비율 (21.11.05 ~ 22.02.04) (21.11.05 ~ 22.02.04)

외화표시자산의 순자산총액의 80±10% 범위에서 환헤지 실행 82.2 13.9221 -1,107

주) 환헤지 비용은 통화선물거래에 따른 수수료이며, 선도환거래의 경우 수수료가 계약 환율에 반영되어 있어 별도의 산출은 불가능합니다.

▼ 환헤지를 위한 파생상품의 보유현황

▶ 통화선물 (단위: 계약, 백만원)

대만 3.28

버뮤다 3.18

주) 종목의 국가 구분은, 해당 종목이 발행된 국가를 기준으로 합니다.

▶ 환헤지에 관한 사항

환헤지란?
환헤지란 환율 변동으로 인한 외화표시자산의 가치변동위험을 선물환계약 등을 이용하여 줄이는 것을 말하며, 환헤지 비율은 기준일 현재 펀드에서 보유하고 있는 총외화자산의 평가액 대비, 환헤

지 규모를 비율로 표시한 것을 말합니다.

펀드수익률에

미치는 효과

환헤지를 실행할 경우 외국통화의 가치가 원화에 대비하여 하락하는 때에는 환손실이 발생하지 않아 투자신탁의 성과에 유리하게 작용하는 반면, 외국통화의 가치가 원화에 비하여 상대적으로 상

승하는 때에는 환이익 획득 기회를 상실하여 투자신탁의 성과에 불리하게 작용합니다. 환헤지에는 일정한 비용이 수반되며 이러한 비용은 투자신탁의 성과를 하락시키는 원인이 됩니다.

국가명 비중 순위 국가명 비중

미국 74.75

대한민국 13.05

네델란드 5.74

Hardware 10.14

기타 9.31

주) 주식종목의 업종 구분은, 국내 주식은 한국거래소의 업종분류기준, 해외 주식은 GICS(국제산업분류기준) 2차 분류를 따릅니다.

▶ 국가별 투자비중

국가별 투자비중을 통해 자산운용보고서 작성 기준일(당기말) 현재 펀드가 보유하고 있는 전체 자산의 국가별 구성 현황을 확인할 수 있습니다. 각 비중은 펀드 전체 자산 내에서의 비중을 나타냅니다.

(단위 : %)

주) 위의 결과는 해당 자펀드의 실제 자산보유 내역을 투자자에게 보여주기 위해, 모펀드의 자산구성 내역을 해당 자펀드가  각 모펀드에서 차지하고 있는 비율을 가중치로 적용하여 안분한 결과입니다. 실제 수익증권 기준으로 작성한 결과와 비교하여 상이한

결과가 발생할 수 있습니다.

▶ 주식업종별 투자비중

주식업종별 투자비중 표를 통해 자산운용보고서 작성 기준일(당기말) 현재 펀드가 투자하고 있는 주식자산의 업종별 구성 현황을 확인할 수 있습니다. 각 비중은 펀드가 보유한 주식자산 내에서의 비중을 나타냅니다.

(단위 : %)

업종명 비중 순위 업종명 비중

Semiconductors 80.55



주)

주1) 주1)

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.02 0.00 0.05 0.00

매매

중개

수수료 합계 2.28 0.04 6.22 0.07

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P2e

증권거래세 0.00 0.00 0.00 0.00

보수합계 14.08 0.24 20.76 0.24

기타비용 주2) 1.71 0.03 2.68 0.03

단순매매, 중개수수료 2.26 0.04 6.17 0.07

자산운용사 8.81 0.15 12.86 0.15

판매회사 3.96 0.07 5.79 0.07

펀드재산보관회사(신탁업자) 1.01 0.02 1.68 0.02

일반사무관리회사 0.29 0.01 0.43 0.01

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.00 0.00 0.01 0.00

매매

중개

수수료 합계 0.64 0.04 1.40 0.08

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P2

증권거래세 0.00 0.00 0.00 0.00

보수합계 5.13 0.31 5.73 0.32

기타비용 주2) 0.48 0.03 0.58 0.03

단순매매, 중개수수료 0.64 0.04 1.39 0.08

자산운용사 2.49 0.15 2.75 0.15

판매회사 2.28 0.14 2.52 0.14

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.29 0.02 0.37 0.02

일반사무관리회사 0.08 0.01 0.09 0.01

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.03 0.00 0.10 0.00

매매

중개

수수료 합계 3.87 0.04 13.21 0.07

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P1e

증권거래세 0.00 0.00 0.00 0.00

보수합계 22.77 0.23 42.23 0.23

기타비용 주2) 2.90 0.03 5.71 0.03

단순매매, 중개수수료 3.84 0.04 13.11 0.07

자산운용사 15.03 0.15 27.60 0.15

판매회사 5.51 0.06 10.12 0.06

펀드재산보관회사(신탁업자) 1.72 0.02 3.59 0.02

일반사무관리회사 0.50 0.01 0.92 0.01

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.01 0.00 0.03 0.00

매매

중개

수수료 합계 1.68 0.04 4.07 0.08

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P1

증권거래세 0.00 0.00 0.00 0.00

보수합계 12.36 0.29 15.53 0.29

기타비용 주2) 1.26 0.03 1.70 0.03

단순매매, 중개수수료 1.66 0.04 4.04 0.08

자산운용사 6.51 0.15 8.10 0.15

판매회사 4.88 0.11 6.08 0.11

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.75 0.02 1.08 0.02

일반사무관리회사 0.22 0.01 0.27 0.01

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.02 0.00 0.05 0.00

매매

중개

수수료 합계 3.09 0.04 6.89 0.08

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C

증권거래세 0.00 0.00 0.00 0.00

보수합계 34.22 0.43 39.23 0.43

기타비용 주2) 2.34 0.03 2.89 0.03

단순매매, 중개수수료 3.06 0.04 6.83 0.07

자산운용사 12.16 0.15 13.85 0.15

판매회사 20.26 0.25 23.09 0.25

펀드재산보관회사(신탁업자) 1.39 0.02 1.83 0.02

일반사무관리회사 0.41 0.01 0.46 0.01

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.02 0.00 0.07 0.00

매매

중개

수수료 합계 2.71 0.04 9.05 0.07

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/A-e

증권거래세 0.00 0.00 0.00 0.00

보수합계 16.66 0.24 29.59 0.24

기타비용 주2) 2.06 0.03 3.89 0.03

단순매매, 중개수수료 2.69 0.04 8.98 0.07

자산운용사 10.65 0.15 18.72 0.15

판매회사 4.44 0.06 7.80 0.06

펀드재산보관회사(신탁업자) 1.22 0.02 2.44 0.02

일반사무관리회사 0.35 0.01 0.62 0.01

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.05 0.00 0.12 0.00

매매

중개

수수료 합계 6.72 0.04 14.72 0.07

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/A

증권거래세 0.00 0.00 0.00 0.00

보수합계 51.32 0.30 61.27 0.30

기타비용 주2) 5.03 0.03 6.37 0.03

단순매매, 중개수수료 6.67 0.04 14.60 0.07

자산운용사 25.89 0.15 30.68 0.15

판매회사 21.58 0.13 25.57 0.13

펀드재산보관회사(신탁업자) 2.98 0.02 4.00 0.02

일반사무관리회사 0.86 0.01 1.02 0.01

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.22 0.00 0.63 0.00

매매

중개

수수료 합계 29.32 0.04 81.91 0.07

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_운용

증권거래세 0.01 0.00 0.01 0.00

보수합계 5.49 0.01 10.78 0.01

기타비용 주2) 21.80 0.03 34.59 0.03

단순매매, 중개수수료 29.10 0.04 81.28 0.07

자산운용사 0.00 0.00 0.00 0.00

판매회사 0.00 0.00 0.00 0.00

펀드재산보관회사(신탁업자) 5.49 0.01 10.78 0.01

일반사무관리회사 0.00 0.00 0.00 0.00

▶ 해외운용수탁회사

회사명 소재 국가명 비고

6. 비용 현황

▶ 업자별 보수 지급 현황

업자별 보수 지급현황 표를 통해 펀드가 펀드의 운용과 관련된 관계회사(자산운용사, 판매회사, 신탁업자, 일반사무관리회사 등)에 지급한 보수와 비용(기타 비용, 매매중계수수료)을 확인할 수 있습니다. 또한 당기와 전기의 보수 및 비용 발생현황을 비교할 수

있습니다.

(단위: 백만원, %)

전기 당기
구분

금액 비율 금액 비율

해당사항 없음

안재정 해외투자본부장 1972 2117000117

주1) 성명이 굵은 글씨로 표시된 것이 책임운용전문인력이며, ‘책임 운용전문인력’이란 운용전문인력 중 투자전략 수립 및 투자 의사결정 등에 있어 주도적이고  핵심적인 역할을 수행하는 자를 말함.

주2) 운용중인 다른 집합투자기구 수 및 규모를 산정 할 때 해당 운용팀에서 운용중인 전체 집합투자기구를 대상으로 하며 모자형 구조의 모집합투자기구는 제외합니다.

주3) 펀드의 투자운용인력 변경내역 등은 금융투자협회 전자공시사이트의 수시공시 등을 참고 하실 수 있습니다. (인터넷 주소 http://dis.kofia.or.kr) 단, 협회 전자공시사이트가 제공하는 정보와 본 자산운용보고서가 제공하는 정보의 작성기준일이 상이할 수 있

습니다.

▶ 운용전문인력 변경내역

기간 운용전문인력

17 4,851 0 0

- -

5. 투자운용전문인력 현황

▶ 투자운용인력(펀드매니저) (단위 : 개, 억원)

운용중인 펀드 현황 성과보수가 있는 편드 및 일임계약 운용규모
성명 직위 나이

펀드개수 운용규모 펀드개수 운용규모
협회등록번호

한진규 CIO 1969 2109000507



해당사항 없음 0 0 0

주) 해당 운용기간 중 매도한 주식가액의 총액을 그 해당 운용기간 중 보유한 주식의 평균가액으로 나눈 비율을 나타냅니다.

▶ 최근 3분기 주식 매매회전율 추이 (단위: %)

유리필라델피아반도체인덱스증권모[주식]

2021-05-05 ~ 2021-08-04 2021-08-05 ~ 2021-11-04 2021-11-05 ~ 2022-02-04

7.76 7.65 10.11

8. 동일한[해당] 집합투자업자가 운용하는 집합투자기구에 대한 투자현황

▶ 투자현황 (단위: 백만원, %)

투자대상 집합투자기구 현황

집합투자기구명 발행총수(A)

투자대상 집합투자증권

보유수(B)

보유비중

(=A/B*100(%))

주1) 총보수·비용비율(Total Expense Ratio)이란 운용보수 등 펀드에서 부담하는 '보수'와 '기타비용' 총액을 순자산 연평잔액(보수·비용 차감전 기준)으로 나눈 비율로서 해당 운용기간 중 투자자가 부담한 총 보수·비용수준을 나타냅니다.

주2) 매매·중개수수료 비율이란 매매·중개수수료를 순자산 연평잔액(보수·비용 차감전 기준)으로 나눈 비율로서 해당 운용기간 중 투자자가 부담한 매매·중개수수료의 수준을 나타냅니다.

주3) 모자형의 경우 모펀드에서 발생한 비용을 자펀드가 차지하는 비율대로 안분하여 합산한 수치입니다.

7. 투자자산매매내역

매매주식 규모 및 회전율 표와 최근 3분기 매매회전율 추이 표를 통해 당기 및 최근 3분기 동안에 대해 펀드가 수행한 주식거래의 빈도를 확인 할 수 있습니다. 매매회전율이 높을 경우 매매거래수수료(0.1%내외) 및 증권거래세(매도시 0.3%) 발생으로 실제 투

자자가 부담하게 되는 펀드의 비용이 증가합니다.

▶ 매매주식규모 및 회전율 (단위:백만원, %)

유리필라델피아반도체인덱스증권모[주식]
매수 매도 매매회전율 주)

수량 금액 수량 금액 해당기간 연환산
829,008 130,646 78,952 14,275 10.11 40.10

전기 0.751 0.00037 0.9462 0.2274
유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/S-R

당기 0.751 0.00033 0.9028 0.2419
전기 0.6622 0.00048 0.8079 0.1586

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_Class C-W
당기 0.6621 0.00189 0.8155 0.259

전기 0.8615 0.00179 1.0576 0.233
유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/S

당기 0.8614 0.00156 1.0137 0.2443
전기 0.7614 0.00139 0.9769 0.2429

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/S-P
당기 0.7614 0.00112 0.9129 0.2443

전기 0.9315 0.00413 1.1144 0.2234
유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P2e

당기 0.9314 0.004 1.0828 0.2405
전기 1.1515 0.0043 1.3051 0.1751

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-e
당기 1.1515 0.00645 1.3045 0.2386

전기 0.8813 0.00613 1.0579 0.2163
유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P1e

당기 0.8813 0.007 1.0338 0.243
전기 1.2111 0.00142 1.4303 0.2438

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P2
당기 1.2111 0.00115 1.3632 0.2461

전기 1.6614 0.00371 1.8131 0.1852
유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C

당기 1.6613 0.00405 1.8113 0.2269
전기 1.1114 0.00295 1.2882 0.2202

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-P1
당기 1.1113 0.00279 1.263 0.2408

종류(Class)별 현황

전기 1.1616 0.00932 1.3302 0.1996
유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/A

당기 1.1615 0.00932 1.3121 0.2266
전기 0.9115 0.00318 1.0787 0.1907

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/A-e
당기 0.9114 0.00418 1.0643 0.2372

* 펀드의 순자산총액(기간평잔) 대비 비율

** 기타비용이란 회계감사비용, 증권 등의 예탁 및 결제비용 등 펀드에서 경상적․반복적으로 지출된 비용으로서 매매․중개수수료는 제외한 것입니다.

※ 성과보수내역 : 없음

※ 모자형의 경우 모펀드에서 발생한 비율을 자펀드가 차지하는 비율대로 안분하여 합산한 수치입니다.

▶ 총보수, 비용비율

총보수, 비용비율 표를 통해 투자자가 펀드를 통해 부담한 보수와 비용의 수준을 펀드 순자산 연평잔액에 대한 비율로 확인 할 수 있습니다.

(단위: 연환산,%)
해당 펀드 상위펀드 비용 합산

구분
총보수·비용비율 매매·중개수수료비율 합성총보수·비용비율 매매·중개수수료 비율

전기 0.0028 0.0457 0.1843 0.2136
유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_운용

당기 0.0031 0.0475 0.1514 0.2375

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.01 0.00 0.04 0.00

매매

중개

수수료 합계 0.69 0.04 5.56 0.07

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_Class C-W

증권거래세 0.00 0.00 0.00 0.00

보수합계 3.05 0.17 13.69 0.18

기타비용 주2) 0.52 0.03 2.41 0.03

단순매매, 중개수수료 0.69 0.04 5.52 0.07

자산운용사 2.65 0.15 11.82 0.15

판매회사 0.00 0.00 0.00 0.00

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.31 0.02 1.48 0.02

일반사무관리회사 0.09 0.01 0.39 0.01

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.00 0.00 0.00 0.00

매매

중개

수수료 합계 0.19 0.04 0.48 0.08

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/S-R

증권거래세 0.00 0.00 0.00 0.00

보수합계 0.98 0.20 1.25 0.20

기타비용 주2) 0.15 0.03 0.20 0.03

단순매매, 중개수수료 0.19 0.04 0.47 0.08

자산운용사 0.75 0.15 0.95 0.15

판매회사 0.11 0.02 0.14 0.02

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.09 0.02 0.13 0.02

일반사무관리회사 0.03 0.01 0.03 0.01

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.00 0.00 0.01 0.00

매매

중개

수수료 합계 0.62 0.04 1.32 0.08

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/S-P

증권거래세 0.00 0.00 0.00 0.00

보수합계 3.15 0.20 3.51 0.20

기타비용 주2) 0.46 0.03 0.55 0.03

단순매매, 중개수수료 0.62 0.04 1.31 0.08

자산운용사 2.39 0.15 2.63 0.15

판매회사 0.40 0.03 0.44 0.03

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.28 0.02 0.35 0.02

일반사무관리회사 0.08 0.01 0.09 0.01

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.01 0.00 0.02 0.00

매매

중개

수수료 합계 0.90 0.04 2.05 0.08

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/S

증권거래세 0.00 0.00 0.00 0.00

보수합계 5.12 0.22 6.10 0.23

기타비용 주2) 0.67 0.03 0.85 0.03

단순매매, 중개수수료 0.89 0.04 2.03 0.08

자산운용사 3.46 0.15 4.06 0.15

판매회사 1.15 0.05 1.35 0.05

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.40 0.02 0.54 0.02

일반사무관리회사 0.12 0.01 0.14 0.01

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.03 0.00 0.12 0.00

매매

중개

수수료 합계 4.07 0.04 15.42 0.07

유리필라델피아반도체인덱스증권자H[주식]_C/C-e

증권거래세 0.00 0.00 0.00 0.00

보수합계 31.91 0.30 62.71 0.30

기타비용 주2) 3.13 0.03 6.59 0.03

단순매매, 중개수수료 4.04 0.04 15.30 0.07

자산운용사 16.25 0.15 31.65 0.15

판매회사 13.27 0.12 25.85 0.12

펀드재산보관회사(신탁업자) 1.85 0.02 4.15 0.02

일반사무관리회사 0.54 0.01 1.06 0.01



해당사항 없음

펀드명칭 투자금액 수익률

※투자금액 및 수익률은 자산운용사의 운용전략에 따라 추가설정(환매) 될 수 있으며, 이에 따라 투자금액 및 수익률이 변동될 수 있습니다.

0 0 0 0

2. 최근 1년간 자전거래 발생 시 자전거래 사유, 관련 펀드간 이해상충 등 방지를 위해 실시한 방안, 절차 등

해당사항 없음

▶ 라. 주요 비상대응계획

○ 대량 환매를 야기하거나 재해·전염병 등으로 인하여 업무 연속성을 확보하기 곤란한 위기상황 발생 시 회사의 '위험관리기준'내 마련된 ‘CONTINGENCY PLAN 운용지침’에 따라 위기상황별 세부 운영계획을 마련하여 대응합니다.

 - 주의 단계

   발생 Event에 대한 자본시장 영향 분석, 운용전략의 조정

 - 위기 단계

   위험관리위원회 의결(집합투자기구별(또는 유형별) 운용전략 제한, 유동성 확보계획 등 수립), 위기상황 보고체계 가동

 - 위급 단계

   비상대책반 구성하여 위기 상황별 구체적 실행계획의 수립 및 시행, 위험관리위원회 및 집합투자재산평가위원회 결의, 한국금융투자협회 및 금융감독원 등 감독기관과의 대응책 모색

○ 부실자산 발생 시 '집합투자재산평가기준'에 따라 집합투자재산평가위원회를 소집하여 관련 규정과 절차에 따라 부실자산 평가방안 등을 결정하여 신탁재산 손실의 최소화를 추구합니다.

○ 부실자산에 대해서는 기본적으로 위험관리위원회의 결정에 따라 관리하며 필요시 Task-Force team을 구성하여 운영할 수 있습니다.

10. 자산운용사의 고유재산 투자에 관한 사항

(단위 : 백만원, %)

1. 운용전략 특성에 따른 잠재 위험요인 등

- 위기관리기준에 따라 가격변동, 신용등급변동, 대량환매 점검 발생단계에 따라 대응 및 이상매매 모니터링

- 펀드별 유동성 관리 프로세스 정립

- 해외투자자산의 유동성 문제가 발생하는 경우에 대비한 비상대책 확립

- 해외 재간접펀드 투자 시 역외 운용사의 운용능력 및 리스크관리 능력 확인 및 사후관리 점검

2. 환매중단 등 위험발생사유 또는 위험발생가능성 판단사유 등

해당사항 없음

3. 환매중단, 상환연기 등과 관련된 환매재개, 투자금상환 등의 방안 및 절차 등

해당사항 없음

▶ 다. 자전거래 현황

1. 자전거래규모

최근 3개월 최근 6개월 최근 9개월 최근 12개월

9. 펀드 관련 유동성 위험 등 주요 위험현황 및 관리방안

▶ 가. 유동성위험 등 운용관련 주요 위험 현황

1. 운용전략 특성에 따른 잠재 위험요인 등

1. 원금손실위험 - 이 투자신탁은 예금자보호법에 의한 보호를 받지 않는 실적배당상품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있습니다. 따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실 의 위험이 존재하며 투자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가

부담하며 위탁회사나 판매회사 등 어떠한 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 않습니다 . 또한 환매수수료가 부과되는 기간 중에 환매한 경우에는 환매수수료의 부과로 인해 투자손실이 발생하거나 손실의 폭이 더욱 확대될 수 있습니다.

2. 주식가격 변동위험 - 이 투자신탁은 신탁재산의 대부분을 외국 주식에 투자하기 때문에 외국 주식의 가격변동으로 인한 손실위험에 노출됩니다. 또한, 투자신탁재산의 가치는 투자대상종목 발행회사의 영업환경 , 재무상황 및 신용상태의 악화에 따라 급격히

변동될 수 있습니다.

3. 환율변동위험 - 이 투자신탁은 외국통화로 표시된 자산에 투자함으로써 환율변동위험에 노출됩니다 . 즉, 이 투자신탁 또는 모투자신탁 에서 투자하는 외국주식 및 집합투자증권 등은 외화로 표시되어 거래되기 때문에 해당 통화가 원화 대비 가치가 하락할

경우 투자원금액의 손실이 발생할 수 있습니다. 이 투자신탁은 외국통화 표시자산 투자에 따른 환율변동 위험을 방지하기 위해 원/달러 선물 또는 선도환 거래등 (통화관련 장내외 파생상품)을 통해 외화통화 표시자산 순자산총액의 80±10% 범위에서 환헤지를

실행할 계획입니다. 따라서, 외화자산에 대한 환헤지 비율범위가 차이가 남에 따라 일부 환율변동 위험에 노출될 수 있습니다. 또한, 당해 투자신탁은 주가변동, 환율변동, 외환시장 상황의 급변동 등의 시장상황에 따라 실제 헤지비율이 목표 헤지비율과 상이할

수 있으며 설정/ 해지, 비용부담, 운용자의 판단 등에 따른 환헤지 실행 비율에 따라 이 투자신탁의 일부 또는 전부가 환율변동 위험에 노출될 수 있습니다.

4. 포트폴리오 집중투자위험 - 이 투자신탁은 일부 산업에 속하는 주식 등에 선별적으로 집중 투자할 수 있으며 이에 따라 변동성 및 투자한 특정 섹터의 위험이 미치는 영향력이 동일유형의 일반적인 투자신탁 혹은 해당 시장에 비하여 상대적으로 클 수 있습

니다. 또한 특정 섹터의 집중투자로 인해 환율변동과 정치적인 불확실성 등 특별한 위험을 수반한 기업에도 투자될 수 있습니다.

2. 환매중단 등 위험발생사유 또는 위험발생가능성 판단사유 등

- 환매중단 등 위험발생가능성 낮음

▶ 나. 주요 위험 관리 방안


