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2. 고객님이 가입하신 펀드는 모자형 구조의 펀드로써 이 자산운용보고서에서의 자산구성현황, 보유종목, 보수 및 비용 등의 정보는 고객님이 가입

한 자펀드가 해당 모펀드에 투자하고 있는 비율에 따라 안분한 결과를 보여주고 있습니다.

3. 이 보고서는 자본시장법에 의해 유리베트남알파증권자투자신탁[주식]의 자산운용회사인 '유리자산운용'이 작성하여 펀드재산보관회사(신탁업

자)인 '국민은행'의 확인을 받아 판매회사인 'IBK투자증권, KB증권, NH투자증권, SK증권, 경남은행(판매), 광주은행, 교보생명보험, 국민은행, 메리츠

증권, 미래에셋증권, 부국증권, 부산은행, 삼성생명보험, 신영증권, 신한은행, 신한투자증권, 유안타증권, 키움증권, 하나은행, 하나증권, 한국투자증

권, 한국포스증권, 현대차증권'을 통해 투자자에게 제공됩니다. 다만 일괄 예탁된 펀드의 펀드재산보관회사(신탁업자) 확인기간은 일괄 예탁된 날

이후 기간에 한합니다.

4. 고객님의 계좌별 수익률 정보는 판매회사의 HTS나 인터넷 뱅킹 등을 조회할 수 있습니다.

각종 보고서 확인 : 유리자산운용(주) www.yurieasset.co.kr 02-2168-7900

금융투자협회 http://dis.kofia.or.kr

2. 펀드의 개요

▶기본정보 자본시장과 금융투자업에 관한 법률

1. 공지 사항

1. 고객님이 가입하신 펀드는 자본시장과 금융투자업에 관한 법률(현행법률)의 적용을 받습니다.

펀드 명칭 투자위험등급
금융투자협회

펀드코드
고난도 펀드

유리베트남알파증권자투자신탁[주식]_운용,

유리베트남알파증권모투자신탁[주식],

유리베트남알파증권자투자신탁[주식]_C/A,

유리베트남알파증권자투자신탁[주식]_C/A-e,

유리베트남알파증권자투자신탁[주식]_C/C-G,

유리베트남알파증권자투자신탁[주식]_C/C-P1,

유리베트남알파증권자투자신탁[주식]_C/C-P1e,

유리베트남알파증권자투자신탁[주식]_C/C-W,

유리베트남알파증권자투자신탁[주식]_C/C-e,

유리베트남알파증권자투자신탁[주식]_C/C1,

유리베트남알파증권자투자신탁[주식]_C/C2,

유리베트남알파증권자투자신탁[주식]_C/C3,

유리베트남알파증권자투자신탁[주식]_C/C4,

유리베트남알파증권자투자신탁[주식]_C/S

2등급

B8996,

BB762,

B8997,

B8998,

BP969,

BB399,

BU282,

B9005,

B9003,

B8999,

B9000,

B9001,

B9002,

B9006

해당하지 않음

펀드의 종류
투자신탁,증권펀드(주식형),

개방형, 추가형, 종류형, 모자형
최초설정일 2016.02.26

운용기간 2022.08.26 ~ 2022.11.25 존속기간
추가형으로 별도의

존속기간이 없음

레버리지(차입 등) 한도 -

자산운용회사 유리자산운용 펀드재산보관회사 국민은행

판매회사

IBK투자증권, KB증권, NH투자증권, SK증권,

경남은행(판매), 광주은행, 국민은행, 메리츠증권,

교보생명보험, 미래에셋증권, 부국증권, 부산은행,

삼성생명보험, 신영증권, 신한은행, 신한투자증권,

유안타증권, 키움증권, 하나은행, 하나증권,

한국투자증권, 한국포스증권, 현대차증권

일반사무관리회사 하나펀드서비스

상품의 특징
 이 투자신탁은 베트남 주식시장에 상장된 주식에 주로 투자하는 유리베트남알파증권모투자신탁[주식]을 주된 투자

대상자산으로 하여 수익을 추구하는 것을 목적으로 합니다.

▶펀드 구성

해외주식 단기상품

89.47% 8.54%

유리베트남알파증권모투자신탁[주식]

100%

유리베트남알파증권자투자신탁[주식]

※ 자펀드 자산현황을 100으로 가정하였을대 각 모펀드의 집합투자증권을 얼마만큼 투자하고 있는지를 보여줍니다.



▶ 재산현황

재산현황 표를 통해 당기말과 전기말 간의 자산총액, 부채총액, 순자산 총액 및 기준가격의 추이를 비교할 수 있습니다.

(단위: 백만원, 백만좌, %)

펀드명칭 항목 전기말 당기말 증감률

자산 총액(A) 152,586 108,597 -28.83

부채총액(B) 313 231 -26.15

순자산총액(C=A-B) 152,274 108,367 -28.83

발행 수익증권 총 수(D) 80,229 77,905 -2.90

유리베트남알파증권자[주식]_운용

기준가격  (E=C/Dx1000) 1,898.00 1,391.00 -26.71

종류(Class)별 기준가격 현황

C/A 기준가격 1,862.21 1,358.14 -27.07

C/A-e 기준가격 1,996.56 1,457.60 -26.99

C/C-G 기준가격 1,494.27 1,090.27 -27.04

C/C-P1 기준가격 1,705.30 1,244.06 -27.05

1,426.33 -26.99

C/C-P1e 기준가격 1,554.31 1,134.71 -27.00

C/C-W 기준가격 1,207.79 882.66 -26.92

C/C-e 기준가격 1,937.55 1,413.91 -27.03

C/C1 기준가격 1,793.61 1,305.86 -27.19

주) 기준가격이란 투자자가 집합투자증권을 입금(매입), 출금(환매)하는 경우 또는 분배금(상환금포함) 수령 시에 적용되는 가격으로 펀드의 순자산총액을 발행된

수익증권 총좌수로 나눈 가격을 말합니다.

▶ 펀드의 투자전략

투자전략

이 투자신탁은 모자형 구조의 자투자신탁으로서, 외국 주식에 주로 투자하는 '유리베트남알파증권모투자신탁[주식]'에 투자신탁재산의 대부분을 투

자할 계획입니다.

<유리베트남알파증권모투자신탁[주식]>


이 투자신탁은 외국주식에 투자신탁 자산총액의 60% 이상, 채권 및 유동성 자산 등에 투자신탁 자산총액의 40% 이하로 투자하는 증권투자신탁으

로, 베트남 주식시장에 상장된 주식에 주로 투자하여 투자대상 자산의 가격 상승에 따른 자본차익을 추구합니다.


<세부 운용 전략>


- 베트남의 업종 대표주와 업종 내 우량 중소형주를 동시에 편입


  : 각 업종 대표주 위주로 투자하되, 업종 내 우량 중소형주 발굴을 통해 추가 수익기회 창출 추구


- 성장성이 높고 진입장벽이 있는 금융업 및 실적이 좋고 장기성장성이 있는 제조업 등에 투자


- 각종 정책 등의 수혜를 받을 수 있는 종목에 투자


※ 이 투자신탁은 베트남 주식 종목 선정 및 포트폴리오 구성 등 투자판단시 피데스자산운용㈜의 자문서비스를 참고하여 투자합니다.

위험관리

- 운용역 개인의 독단의 의한 의사결정을 지양하기 위하여 중요한 의사결정 사항은 자산운용전략위원회, 위험 관리위원회 등에서 결정 합니다.


- 리스크관리본부에서 각종 법령 및 규정, 지침, 내규가 지켜지는 지를 모니터링하고 독립적으로 펀드의 실적평가 및 분석 업무를 수행합니다.


[환 위험관리]

- 이 투자신탁은 외화표시자산에의 투자에 따른 환율변동 위험의 관리를 위해 원/달러 선물 또는 선도환 거래 등을 통해 환헤지를 실시합니다. 현

실적으로 완전한 환헤지는 불가능하므로 이 투자신탁은 외화표시자산에 대해 순자산총액의 50% 이상 범위에서 환헤지를 실행할 예정입니다. 하지

만 투자신탁의 설정/해지, 환율전망, 외환시장 상황, 비용부담, 운용자의 판단 등에 따라 실제 헤지비율은 예정 헤지비율의 범위를 벗어날 수 있고

실제 헤지비율이 예정 헤지비율에 비해 불리한 사후적 성과를 초래할 수 있습니다.


- 이 투자신탁은 원화와 USD간의 환율변동에 대하여 헤지하므로, 베트남 동화와 USD간에는 환차손 또는 환차익이 발생할 수 있습니다.

수익구조

 이 투자신탁은 외국주식에 투자신탁 자산총액의 60% 이상, 채권 및 유동자산 등에 투자신탁 자산총액의 40% 이하로 투자하는 모투자신탁에 주로

투자하는 자투자신탁입니다. 따라서 투자한 외국주식, 채권 등의 가격변동 및 환율변동에 따라 이익 또는 손실이 결정됩니다.

C/C2 기준가격 1,681.26 1,224.78 -27.15

C/C3 기준가격 1,168.94 852.11 -27.10

C/C4 기준가격 1,404.74 1,024.35 -27.08

C/S 기준가격 1,953.73



3. 운용경과 및 수익률현황

▶ 운용경과

 펀드는 운용기간 -26.71%의 수익률(운용클래스 기준)을 기록하며 BM(-21.0%)대비 -5.71% 부진한 운용성과를 기록하였습니다. 베트남 증시는 중

앙은행의 연이은 정책금리 인상, 4월부터 이어진 부동산 부실 채권 관련 이슈 등에 투자심리가 위축되며 큰 폭으로 하락했습니다. 중앙은행은 치솟

는 인플레이션과 환율을 억제하기 위해 정책금리 9월, 10월 연달아 100bp씩 인상을 단행했고, 부동산 비리 관련 부실채권 이슈로 정부가 이와 관

련된 7백여개 기업의 자산을 동결하면서 국내 불확실성이 확산되며 증시에 하방 압력으로 작용했습니다. 또한, 중국의 제로코로나 정책으로 인한

봉쇄조치 및 경기 둔화 우려도 부담으로 작용하면서 베트남 증시는 급격한 하락세를 기록했습니다. (971.46P, -24.13%)

 9월 베트남 증시는 긍정적인 경제 성장 전망 및 경제지표에도 불구하고 미국의 높은 물가 수준, 글로벌 중앙은행들의 긴축 가속화에 따른 경기 둔

화 우려 등 대외요인에 민감하게 반응하며 급격한 하락세를 보였습니다. 또한 베트남 중앙은행은 시장 기대를 하회한 신용성장 확대와 월 후반

100bp 기준금리 인상에 나서면서 투자심리는 급격하게 악화되었습니다. 베트남 증권 위원회가 증권사들의 마진대출 현황 조사에 나섰다는 소식

역시 증시에 추가적인 하방 압력으로 작용했습니다. (1,132.11P, MTD -11.59%, YTD -24.44%)

 10월 베트남 증시는 중앙은행의 정책금리 인상, 부동산 관련 부실채권 이슈 등 국내 불확실성 요인에 큰 폭으로 하락 마감했습니다. VTP 부동산

기업 회장 및 관계자 구속, 은행권 유동성 리스크 우려에 증시는 하락 출발했습니다. 중앙은행이 통화 환율 변동 밴드를 3%에서 5%로 확대하면서

동화(VND) 환율이 급등세를 보였고, 100bp 정책금리 추가 인상, 정부의 반부패 운동 등 여파에 증시 변동성이 확대되며 베트남 지수는 월 중 한때

1,000포인트를 하회했습니다. 다만, 글로벌 중앙은행들의 긴축 속도 조절 기대, 저가매수세 유입으로 추가 하락은 제한되었습니다. (1,027.94P,

MTD -9.20%, YTD -31.39%)

 11월 베트남 증시는 부동산 부실 채권 이슈, 증권사 마진 축소에 다시금 폭으로 하락 마감하였습니다. 증시는 월 초 정부가 부동산 비리 관련 은행

과 거래하던 7백여개 기업의 자산을 동결하면서 자금시장 경색 및 투자심리 급랭하며 하락 출발했습니다. 하지만 부동산 업계 전반에 걸쳐 자금난

이 확대되자 정부가 부동산 문제 확산을 막기 위한 실무팀을 구성했다는 소식과 외국인투자자들의 대규모 순매수 유입이 주가의 추가 하락을 제한

했습니다. 이와 더불어 미국의 긴축 속도 조절 기대, 인플레이션 완화 등 대외 불확실성 요인이 일부 해소되자 일부 낙폭을 만회하며 심리적 지지선

인 1,000포인트 선 부근에서 마감하였습니다. (971.46P, MTD -5.49%, YTD -35.16%)

 베트남 지수는 대내외 변수에 대한 경계 심리에 모든 업종이 하락세를 보이며 부진한 성과를 기록했습니다. 에너지 섹터는 글로벌 경기 침체 우려

로 인한 수요 둔화 및 유가 하락에 영향을 받았고, 건설 경기 부진 및 판매가격 인하, 3분기 실적 약화 전망에 소재(철강) 섹터도 큰 폭으로 하락했

습니다. 경기소비재는 섬유, 의류 업계를 중심으로 미국, 유럽 등 주요 수출시장의 경기하강 우려가 제기되면서 주가에 하방 압력으로 작용했고, 차

익실현 매물도 출회되며 부진한 성과를 기록했습니다. 산업재는 부동산 경기 불안 및 건설 프로젝트 일정 지연으로 부정적인 실적 전망에 하락하

였습니다. 증권주는 베트남 중앙은행의 기준 금리 인상에 따른 주식 시장 유동성 축소, 신용 감소 등 수익성 악화 우려가 하락세를 키웠습니다. 부

동산 섹터는 건설 경기가 부진한 가운데, 반띤팟 그룹 회장 구속 조치, 대출 환경 악화 등으로 투자심리가 위축되며 하락세를 보였습니다.

 펀드 역시 모든 종목들이 하락세를 보이면서 하락 마감했습니다. 비교지수 대비 보유비중이 높은 경기소비재, 증권 및 에너지 등 섹터가 부진한 모

습을 보이면서 상대 성과에 부정적으로 영향을 미쳤고, 보유비중이 낮은 은행, 유틸리티 등 섹터의 상대적 강세가 비교지수 대비 부진한 수익률을

기록하는데 주요 요인으로 작용한 것으로 판단됩니다.

 펀드는 기간 중 환매 수요에 주식 분할 매도로 대응했고, 주식 편입비는 전월 대비 하락하였습니다. 급변하는 금융시장 환경에 이자 마진 감소가

우려되는 은행주와 인플레이션 상승으로 인한 수요 둔화가 예상되는 소비재 종목 중심으로 매도를 진행했습니다. 주가 하락으로 보유 비중이 낮아

진 증권주는 저가 매수를 실시하였습니다. 한편, 베트남 최대 인 화합물 생산 업체 (DGC)를 신규 편입하였고, 석유탐사기술 서비스 업체 (PVS)를 재

편입하며 변화하는 시장에 대응, 장기 성과 제고에 주력하였습니다.



▶ 투자환경 및 운용 계획

▶기간(누적) 수익률

기간(누적)수익률 표를 통해 자산운용보고서 작성 기준일(당기말) 현재 펀드의 기간별 누적수익률을 확인 할 수 있으며, 비교지수(벤치마크) 성과

와 펀드의 성과를 비교하여 볼 수 있습니다.

(단위 : %)

구분 최근 3개월 최근 6개월 최근 9개월 최근 12개월

 베트남증시는 미국 연준의 금리인상 속도 조절 및 중국의 제로코로나 완화 기대, 부동산 시장 안정을 위한 베트남 정부의 정책 행보가 예상되면서

투자심리 회복이 기대되나 대내외 불확실성 요인에 제한적 흐름이 전망됩니다. 미국 및 유럽 등 주요 교역국의 경기 침체 우려에 따른 글로벌 수요

위축이 확산되면서 베트남 수출 기업들의 실적 전망 하향이 우려되는 상황은 부담이지만, 중국의 코로나봉쇄 완화 속도가 예상보다 빨라질 경우

실물경제지표 개선도 기대해볼 수 있을 것 같습니다. 베트남 중앙은행의 추가적인 금리인상이 예상되는 점을 감안하면 수급 환경의 본격적인 개선

은 시간이 필요하겠지만 장기적으로는 그동안 관망세를 보였던 개인투자자들의 증시 참여 확대, 외국인 순매수 지속이 기대되어 개선된 유동성환

경이 증시 상승을 지지할 것으로 예상됩니다.

 베트남 증시는 글로벌 불확실성이 다소 완화될 것으로 예상되면서 투자심리 회복이 기대되나, 글로벌 수요 둔화 및 긴축으로 인한 경기 침체 우려

가 베트남 경제에 대한 영향력을 확대하고 있어 수출 기업 주가에 부담으로 작용할 것으로 전망됩니다. 미국 연준이 12월 FOMC 회의부터 긴축 속

도 조절에 나설 것이라는 전망에 힘이 실리면서 장단기 국채 금리 및 달러가 안정세를 보이고 있고, 베트남 투자자들의 투자심리에도 긍정적으로

작용할 것으로 기대가 모아집니다. 나아가 중국에 제로코로나 반대 시위가 확대되고 정부가 코로나19 방역에 대해 최적화 및 봉쇄를 완화하면서

제로코로나 정책 변화 기대가 확산 중입니다. 베트남 정부 또한 부동산 부분의 신용경색, 회사채 발행, 인허가 등 문제 해결을 위해 나서고 있는 만

큼 투자심리에 긍정적으로 작용하고 있습니다. 더불어 내년도 베트남 경제는 탄탄한 경제 펀더멘탈을 기반으로 여전히 높은 성장률을 보일 것으로

기대되고 있다는 점도 기대 요소입니다. 다만 글로벌의 경기침체 우려에 따른 IMF 등 주요 기관의 베트남 경제성장 전망치 하향 조정, 물가 상승으

로 인한 구매력 감소, 재정여건 악화 등 대내외 리스크가 증가하고 있다는 점에서 상승 탄력은 약화될 것으로 보입니다.

 외국인 투자자들이 주가 하락 시 구원투수 역할을 톡톡히 하며 지수 상승을 주도한 가운데, 외국계 ETF 자금의 추가적인 증시 유입이 기대되는 한

편, 시중은행의 예금 금리 등으로 최근 개인투자자들의 증시에 대한 관심이 지속될지 여부 확인 필요합니다. 대만 Fubon Vietnam ETF의 추가 IPO

승인을 받으면서 향후 베트남 시장에 추가적인 자금 유입 기대됩니다. 다만 개인투자자들도 주가 반등에 투자심리가 회복하는 모습을 보였으나, 시

중 은행이 뗏절을 앞두고 유동성 확보를 위해 예금 금리를 경쟁적으로 올리면서 금리를 높이거나 비공식으로 추가금리를 제공하는 은행들도 생겨

나 증시에서 유동 자금 이탈 가능성이 있습니다.

 펀드는 현재의 포트폴리오 전략을 유지하는 한편, 정부의 인프라투자 가속화, 국가디지털전환 계획, 생산기지 이전 및 포스트코로나 산업재편 과

정에서 장기성장동력을 보유한 포트폴리오 구성에 주력하고 있습니다. 다양한 ETF 상품에 대한 투자기회 탐색, 패시브자금 강화 수혜 종목 철저 분

석, 펀드 플로우 점검 및 외국인투자제한 종목 투자기회를 확보하고, 미국 및 유럽 등 주요 시장의 경기침체 우려, 중국의 제로코로나 정책 변화, 부

동산 관련 정부 정책 등 대내외 환경 모니터링을 통해 유연한 운용전략 실행으로 비교지수 대비 우수한 운용성과 달성 및 펀드 수익률 제고를 위해

최선을 다하겠습니다.

유리베트남알파증권자[주식]_운용 -26.71 -23.83 -36.59 -36.01

(비교지수 대비 성과) (-5.71) (-5.21) (-6.51) (-6.24)

종류(Class)별 현황

C/A -27.07 -24.51 -37.45 -37.14

(비교지수 대비 성과) (-6.07) (-5.89) (-7.37) (-7.37)

C/A-e -26.99 -24.37 -37.27 -36.90

(비교지수 대비 성과) (-5.99) (-5.75) (-7.19) (-7.13)

C/C-G -27.04 -24.45 -37.37 -37.04

(비교지수 대비 성과) (-6.04) (-5.83) (-7.29) (-7.27)

C/C-P1 -27.05 -24.47 -37.40 -37.07

(비교지수 대비 성과) (-6.05) (-5.85) (-7.32) (-7.30)

C/C-P1e -27.00 -24.37 -37.27 -36.91

(비교지수 대비 성과) (-6.00) (-5.75) (-7.19) (-7.14)

C/C-W -26.92 -24.23 -37.09 -36.67

(비교지수 대비 성과) (-5.92) (-5.61) (-7.01) (-6.90)

C/C-e -27.03 -24.43 -37.34 -37.00

(비교지수 대비 성과) (-6.03) (-5.81) (-7.26) (-7.23)

C/C1 -27.19 -24.75 -37.74 -37.52

(비교지수 대비 성과) (-6.19) (-6.13) (-7.66) (-7.75)

C/C2 -27.15 -24.66 -37.64 -37.40

(비교지수 대비 성과) (-6.15) (-6.04) (-7.56) (-7.63)

C/C3 -27.10 -24.58 -37.56 -37.28

(비교지수 대비 성과) (-6.10) (-5.96) (-7.48) (-7.51)



C/C4 -27.08 -24.53 -37.47 -37.17

(비교지수 대비 성과) (-6.08) (-5.91) (-7.39) (-7.40)

C/S -26.99 -24.37 -37.27 -36.90

(비교지수 대비 성과) (-5.99) (-5.75) (-7.19) (-7.13)

CDSC 적용펀드 통합 수익률

CDSC통합수익률 -27.08 -24.54 -37.48 -37.18

(비교지수 대비 성과) -6.08 -5.92 -7.40 -7.41

비교지수(벤치마크) -21.00 -18.62 -30.08 -29.77

주)비교지수(벤치마크): VIETNAM STOCK INDEX[VNINDEX Index](T-1) X 80% + CALL X 20%

※ 위 투자실적은 과거 성과를 나타낼 뿐 미래의 운용성과를 보장하는 것은 아닙니다.

구분 최근 1년 최근 2년 최근 3년 최근 5년

유리베트남알파증권자[주식]_운용 -36.01 5.24 11.12 14.26

(비교지수 대비 성과) (-6.24) (7.90) (12.41) (11.09)

종류(Class)별 현황

C/A -37.14 1.76 5.71 5.09

(비교지수 대비 성과) (-7.37) (4.42) (7.00) (1.92)

C/A-e -36.90 2.47 6.82 6.94

(비교지수 대비 성과) (-7.13) (5.13) (8.11) (3.77)

C/C-G -37.04 2.07 6.19 5.88

(비교지수 대비 성과) (-7.27) (4.73) (7.48) (2.71)

C/C-P1 -37.07 1.96 6.02 5.60

(비교지수 대비 성과) (-7.30) (4.62) (7.31) (2.43)

C/C-P1e -36.91 2.45 6.77 6.87

(비교지수 대비 성과) (-7.14) (5.11) (8.06) (3.70)

C/C-W -36.67 3.19 7.93 -9.68

(비교지수 대비 성과) (-6.90) (5.85) (9.22) (19.24)

C/C-e -37.00 2.17 6.34 6.14

(비교지수 대비 성과) (-7.23) (4.83) (7.63) (2.97)

C/C1 -37.52 0.54 3.91 2.07

(비교지수 대비 성과) (-7.75) (3.20) (5.20) (-1.10)

C/C2 -37.40 0.98 4.64 3.16

(비교지수 대비 성과) (-7.63) (3.64) (5.93) (-0.01)

C/C3 -37.28 1.45 5.24 -

(비교지수 대비 성과) (-7.51) (4.11) (6.53) -

C/C4 -37.17 1.64 5.53 -

(비교지수 대비 성과) (-7.40) (4.30) (6.82) -

C/S -36.90 2.47 6.82 6.94

(비교지수 대비 성과) (-7.13) (5.13) (8.11) (3.77)

CDSC 적용펀드 통합 수익률

CDSC통합수익률 1.58 1.58 5.28 1.33

(비교지수 대비 성과) (-7.41) (4.24) (6.57) (-0.23)

비교지수(벤치마크) -29.77 -2.66 -1.29 3.17

주)비교지수(벤치마크): VIETNAM STOCK INDEX[VNINDEX Index](T-1) X 80% + CALL X 20%

※ 위 투자실적은 과거 성과를 나타낼 뿐 미래의 운용성과를 보장하는 것은 아닙니다.

▶ 손익현황 (단위:백만원)

증권 파생상품 특별자산
구분

주식 채권 어음 집합투자 장내 장외
부동산

실물자산 기타

단기대출 및

예금
기타 손익합계

전기 11,682 0 0 0 -3,362 -3,213 0 0 0 69 409 5,585

당기 -38,795 0 0 0 -2,073 287 0 0 0 -238 669 -40,150



순위

1

2

3

4

5

순위

1

2

3

4. 자산현황

아래 표시된 자산구성 현황은 고객님이 가입한 자펀드가 모펀드에 투자하고 있는 비율에 따라 안분한 결과를 보여주고 있습니다.

▶ 자산구성현황

자산구성현황 표를 통해 자산운용보고서 작성 기준일(당기말) 현재 펀드가 보유하고 있는 자산의 내역을 각 자산군 및 통화별로 확인할 수 있습니

다. 또한 그래프를 통해 당기말과 전기말 간의 자산별 구성비중을 비교할 수 있습니다.

(단위:백만원,%)

증권 파생상품 특별자산통화별

구분 주식 채권 어음 집합투자 장내 장외
부동산

실물자산 기타

단기대출 및

예금
기타 자산총액

USD 0 0 0 0 0 160 0 0 0 2,204 0 2,365

(1323.70) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.15) (0.00) (0.00) (0.00) (2.03) (0.00) (2.18)

VND 93,818 0 0 0 0 0 0 0 0 787 0 94,605

(0.05) (86.39) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.72) (0.00) (87.12)

KRW 0 0 0 0 2,061 0 0 0 0 824 8,743 11,628

(1.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (1.90) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.76) (8.05) (10.71)

전 기 당 기

합계 93,818 0 0 0 2,061 160 0 0 0 3,816 8,743 108,597

주) 위의 결과는 해당 자펀드의 실제 자산보유 내역을 투자자에게 보여주기 위해, 모펀드의 자산구성 내역을 해당 자펀드가  각 모펀드에서 차지하고 있는 비율

을 가중치로 적용하여 안분한 결과입니다. 실제 수익증권 기준으로 작성한 결과와 비교하여 상이한 결과가 발생할 수 있습니다.

▶ 주식업종별 투자비중

주식업종별 투자비중 표를 통해 자산운용보고서 작성 기준일(당기말) 현재 펀드가 투자하고 있는 주식자산의 업종별 구성 현황을 확인할 수 있습

니다. 각 비중은 펀드가 보유한 주식자산 내에서의 비중을 나타냅니다.

(단위 : %)

업종명 비중 순위 업종명 비중

Banks 23.26 6 Retailing 5.25

Food, Beverage & Tobacco 11.49 7 Utility 4.89

Diversified Financial Services 9.05 8 Real Estate 4.69

Insurance 7.77 9 Consumer Durables & Apparel 3.85

Materials 6.46 10 기타 23.28

대한민국 10.71

미국 2.17

주) 주식종목의 업종 구분은, 국내 주식은 한국거래소의 업종분류기준, 해외 주식은 GICS(국제산업분류기준) 2차 분류를 따릅니다.

▶ 국가별 투자비중

국가별 투자비중을 통해 자산운용보고서 작성 기준일(당기말) 현재 펀드가 보유하고 있는 전체 자산의 국가별 구성 현황을 확인할 수 있습니다. 각

비중은 펀드 전체 자산 내에서의 비중을 나타냅니다.

(단위 : %)

국가명 비중 순위 국가명 비중

베트남 87.12

주) 종목의 국가 구분은, 해당 종목이 발행된 국가를 기준으로 합니다.

*	(		  ): 구성비중



순위 순위

1 6

2 7

3 8

4 9

5 10

▶ 환헤지에 관한 사항

환헤지란?

환헤지란 환율 변동으로 인한 외화표시자산의 가치변동위험을 선물환계약 등을 이용하여 줄이는 것을 말하

며, 환헤지 비율은 기준일 현재 펀드에서 보유하고 있는 총 외화자산의 평가액 대비, 환헤지 규모를 비율로

표시한 것을 말합니다.

펀드수익률에

미치는 효과

환헤지를 실행할 경우 외국통화의 가치가 원화에 대비하여 하락하는 때에는 환손실이 발생하지 않아 투자신

탁의 성과에 유리하게 작용하는 반면, 외국통화의 가치가 원화에 비하여 상대적으로 상승하는 때에는 환이

익 획득 기회를 상실하여 투자신탁의 성과에 불리하게 작용합니다. 환헤지에는 일정한 비용이 수반되며 이

러한 비용은 투자신탁의 성과를 하락시키는 원인이 됩니다.

(단위 : %, 백만원)

기준일(22.11.25)현재 환헤지 비용 환헤지로 인한 손익투자설명서 상의

목표 환헤지 비율 환헤지 비율 (22.08.26 ~ 22.11.25) (22.08.26 ~ 22.11.25)

외화표시자산의 순자산총액의 50% 이상 85.4 8.6045 -1,777

주) 환헤지 비용은 통화선물거래에 따른 수수료이며, 선도환거래의 경우 수수료가 계약 환율에 반영되어 있어 별도의 산출은 불가능합니다.

▼ 환헤지를 위한 파생상품의 보유현황

▶ 통화선물 (단위: 계약, 백만원)

종목 매수/매도 계약수 미결제약정금액 비고

미국달러 F 202212 매도 2,070 27,388

▶ 선도환 (단위: 계약, 백만원)

종류 거래상대방 기초자산 매수/매도 만기일 계약금액 취득가액 평가금액 비고

FWD KRW/USD 221221 대구은행 USD 매도 2022-12-21 20,014,500,000 20,014,500,000 164,388,950

FWD KRW/USD 221219 신한투자증권 USD 매도 2022-12-19 14,953,290,000 14,953,290,000 -735,186

FWD KRW/USD 221219 대구은행 USD 매도 2022-12-19 13,232,000,000 13,232,000,000 -1,648,205

FWD KRW/USD 221219 신한은행 USD 매도 2022-12-19 6,615,200,000 6,615,200,000 -1,622,181

▶ 투자대상 상위 10종목

투자대상 상위 10종목 표를 통해 전체 자산군을 대상으로 펀드 자산총액에서 차지하는 상위 10개 보유 종목을 확인할 수 있습니다. 각 비중은 펀

드의 자산총액에서 해당 종목이 차지하는 비중을 나타냅니다.

(단위 : %)

구분 종목명 비중 구분 종목명 비중

해외주식 BANK FOR FOREIGN TRADE JSC 8.25 해외주식 BANK FOR INVESTMENT AND DEVE 4.40

기타 REPO매수(20221125) 8.24 해외주식 MASAN GROUP CORP 4.33

해외주식 HOA PHAT GROUP JSC 5.10 해외주식 MILITARY COMMERCIAL JOINT 4.28

해외주식 FPT DIGITAL RETAIL JSC 4.53 해외주식 BAO VIET HOLDINGS 4.27

해외주식 VINHOMES JSC 4.47 해외주식 VINCOM RETAIL JSC 4.26

※보다 상세한 투자대상자산 내용은 금융투자협회 전자공시사이트의 펀드 분기영업보고서 및 결산보고서를 참고하실 수 있습니다.(인터넷주소

http://dis.kofia.or.kr) 단, 협회 전자공시사이트에서 조회한 분기영업보고서 및 결산보고서는 본 자산운용보고서와 작성기준일이 상이할 수 있습니다.

▼ 각 자산별 보유종목 내역

각 자산별 보유종목 내역을 통해 투자대상 상위 10종목 및 펀드자산총액의 5% 이상을 차지하는 종목, 또는 발행주식 총 수의 1%를 초과한 종목

(해외주식은 제외)을 각 자산군별로 구분하여 확인 할 수 있습니다.

▶ 주식 (단위 : 주, 백만원, %)

종목명 보유수량 평가금액 비중 발행국가 통화 업종 비고

BANK FOR FOREIGN TRADE JSC 2,294,422 8,961 8.25 베트남 VND Banks

HOA PHAT GROUP JSC 7,215,365 5,539 5.1 베트남 VND Materials

FPT DIGITAL RETAIL JSC 1,591,388 4,921 4.53 베트남 VND Retailing

VINHOMES JSC 2,014,088 4,849 4.47 베트남 VND 기타



주)

주1) 주1)

17 4,950 0 0

BANK FOR INVESTMENT

AND DEVE
2,351,186 4,780 4.4 베트남 VND Banks

MASAN GROUP CORP 987,434 4,702 4.33 베트남 VND
Food, Beverage

& Tobacco

MILITARY COMMERCIAL JOINT 5,530,290 4,645 4.28 베트남 VND Banks

BAO VIET HOLDINGS 1,779,717 4,637 4.27 베트남 VND Insurance

VINCOM RETAIL JSC 3,189,875 4,625 4.26 베트남 VND 기타

주) 투자대상 상위 10종목 및 평가금액이 자산총액의 5%를 초과하는 경우 기재 또는 발행주식 총수의 1% 초과 종목

▶ 기타 (단위 : 백만원)

종류 평가금액 비고

REPO매수 8951

1972 2117000117

주) 투자대상 상위 10종목 및 평가금액이 자산총액의 5%를 초과하는 경우 기재

5. 투자운용전문인력 현황

▶ 투자운용인력(펀드매니저) (단위 : 개, 억원)

운용중인 펀드 현황 성과보수가 있는 편드 및 일임계약 운용규모

펀드개수 운용규모 펀드개수 운용규모
협회등록번호

1969

생년

2109000507

안재정

직위

CIO

해외투자본부장

▶ 해외운용수탁회사

6. 비용 현황

▶ 업자별 보수 지급 현황

업자별 보수 지급현황 표를 통해 펀드가 펀드의 운용과 관련된 관계회사(자산운용사, 판매회사, 신탁업자, 일반사무관리회사 등)에 지급한 보수와

비용(기타 비용, 매매중계수수료)을 확인할 수 있습니다. 또한 당기와 전기의 보수 및 비용 발생현황을 비교할 수 있습니다.

(단위: 백만원, %)

전기 당기
구분

금액 비율 금액 비율

주1) 성명이 굵은 글씨로 표시된 것이 책임운용전문인력이며, ‘책임 운용전문인력’이란 운용전문인력 중 투자전략 수립 및 투자 의사결정 등에 있어 주도적이고 

핵심적인 역할을 수행하는 자를 말함.

주2) 운용중인 다른 집합투자기구 수 및 규모를 산정 할 때 해당 운용팀에서 운용중인 전체 집합투자기구를 대상으로 하며 모자형 구조의 모집합투자기구는 제

외합니다.

주3) 펀드의 투자운용인력 변경내역 등은 금융투자협회 전자공시사이트의 수시공시 등을 참고 하실 수 있습니다. (인터넷 주소 http://dis.kofia.or.kr) 단, 협회 전

자공시사이트가 제공하는 정보와 본 자산운용보고서가 제공하는 정보의 작성기준일이 상이할 수 있습니다.

▶ 운용전문인력 변경내역

기간 운용전문인력

2018.01.23 ~ 현재

2018.12.24 ~  현재

한진규(책임)

안재정(부책임)

33.14 0.03

자산운용사 0.00 0.00 0.00 0.00

판매회사 0.00 0.00 0.00 0.00

펀드재산보관회사(신탁업자) 41.83 0.03 41.87 0.03

일반사무관리회사 0.00 0.00 0.00 0.00

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.00 0.00 0.00 0.00

매매

중개

수수료
합계 29.85 0.02 33.14 0.03

유리베트남알파증권자[주식]_운용

증권거래세 6.06 0.00 10.53 0.01

보수합계 41.83 0.03 41.87 0.03

기타비용 주2) 43.78 0.03 43.08 0.03

단순매매, 중개수수료 29.85 0.02

자산운용사 76.96 0.23 66.02 0.23

판매회사 59.85 0.18 51.35 0.18

펀드재산보관회사(신탁업자) 15.07 0.04 14.03 0.05

일반사무관리회사 1.28 0.00 1.10 0.00

C/A

보수합계 153.16 0.45 132.51 0.46

- 해당사항 없음

성명

한진규



7.62 0.03

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.00 0.00 0.00 0.00

매매

중개

수수료
합계 7.09 0.02 7.62 0.03

C/A

증권거래세 1.45 0.00 2.42 0.01

기타비용 주2) 10.52 0.03 10.03 0.03

단순매매, 중개수수료 7.09 0.02

2.86 0.03

자산운용사 29.24 0.23 24.76 0.23

판매회사 11.37 0.09 9.63 0.09

펀드재산보관회사(신탁업자) 5.72 0.04 5.26 0.05

일반사무관리회사 0.49 0.00 0.41 0.00

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.00 0.00 0.00 0.00

매매

중개

수수료
합계 2.70 0.02 2.86 0.03

C/A-e

증권거래세 0.55 0.00 0.91 0.01

보수합계 46.83 0.36 40.06 0.37

기타비용 주2) 3.99 0.03 3.76 0.03

단순매매, 중개수수료 2.70 0.02

0.01 0.03

자산운용사 0.14 0.23 0.13 0.23

판매회사 0.09 0.14 0.08 0.14

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.03 0.04 0.03 0.05

일반사무관리회사 0.00 0.00 0.00 0.00

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.00 0.00 0.00 0.00

매매

중개

수수료
합계 0.01 0.02 0.01 0.03

C/C-G

증권거래세 0.00 0.00 0.00 0.01

보수합계 0.26 0.41 0.23 0.42

기타비용 주2) 0.02 0.03 0.02 0.03

단순매매, 중개수수료 0.01 0.02

1.67 0.03

자산운용사 16.45 0.23 14.41 0.23

판매회사 10.96 0.15 9.61 0.15

펀드재산보관회사(신탁업자) 3.22 0.04 3.07 0.05

일반사무관리회사 0.27 0.00 0.24 0.00

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.00 0.00 0.00 0.00

매매

중개

수수료
합계 1.51 0.02 1.67 0.03

C/C-P1

증권거래세 0.31 0.00 0.53 0.01

보수합계 30.90 0.43 27.32 0.43

기타비용 주2) 2.25 0.03 2.19 0.03

단순매매, 중개수수료 1.51 0.02

5.09 0.03

자산운용사 51.55 0.23 44.20 0.23

판매회사 20.62 0.09 17.68 0.09

펀드재산보관회사(신탁업자) 10.09 0.04 9.39 0.05

일반사무관리회사 0.86 0.00 0.74 0.00

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.00 0.00 0.00 0.00

매매

중개

수수료
합계 4.75 0.02 5.09 0.03

C/C-P1e

증권거래세 0.97 0.00 1.62 0.01

보수합계 83.13 0.37 72.01 0.37

기타비용 주2) 7.06 0.03 6.72 0.03

단순매매, 중개수수료 4.75 0.02

자산운용사 79.22 0.23 76.81 0.23

판매회사 0.00 0.00 0.00 0.00

펀드재산보관회사(신탁업자) 15.47 0.04 16.32 0.05

일반사무관리회사 1.32 0.00 1.28 0.00

C/C-W

보수합계 96.00 0.27 94.41 0.28



8.88 0.03

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.00 0.00 0.00 0.00

매매

중개

수수료
합계 7.27 0.02 8.88 0.03

C/C-W

증권거래세 1.45 0.00 2.83 0.01

기타비용 주2) 10.86 0.03 11.73 0.03

단순매매, 중개수수료 7.27 0.02

2.85 0.03

자산운용사 28.60 0.23 24.70 0.23

판매회사 15.89 0.13 13.72 0.13

펀드재산보관회사(신탁업자) 5.60 0.04 5.25 0.05

일반사무관리회사 0.48 0.00 0.41 0.00

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.00 0.00 0.00 0.00

매매

중개

수수료
합계 2.63 0.02 2.85 0.03

C/C-e

증권거래세 0.54 0.00 0.90 0.01

보수합계 50.57 0.40 44.08 0.40

기타비용 주2) 3.90 0.03 3.75 0.03

단순매매, 중개수수료 2.63 0.02

0.07 0.03

자산운용사 0.71 0.23 0.60 0.23

판매회사 1.02 0.33 0.87 0.33

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.14 0.04 0.13 0.05

일반사무관리회사 0.01 0.00 0.01 0.00

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.00 0.00 0.00 0.00

매매

중개

수수료
합계 0.07 0.02 0.07 0.03

C/C1

증권거래세 0.01 0.00 0.02 0.01

보수합계 1.88 0.60 1.61 0.61

기타비용 주2) 0.10 0.03 0.09 0.03

단순매매, 중개수수료 0.07 0.02

0.06 0.03

자산운용사 0.49 0.23 0.47 0.23

판매회사 0.60 0.28 0.58 0.28

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.10 0.04 0.10 0.05

일반사무관리회사 0.01 0.00 0.01 0.00

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.00 0.00 0.00 0.00

매매

중개

수수료
합계 0.05 0.02 0.06 0.03

C/C2

증권거래세 0.01 0.00 0.02 0.01

보수합계 1.19 0.55 1.16 0.56

기타비용 주2) 0.07 0.03 0.07 0.03

단순매매, 중개수수료 0.05 0.02

0.06 0.03

자산운용사 0.51 0.23 0.52 0.23

판매회사 0.48 0.21 0.49 0.21

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.10 0.04 0.11 0.05

일반사무관리회사 0.01 0.00 0.01 0.00

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.00 0.00 0.00 0.00

매매

중개

수수료
합계 0.04 0.02 0.06 0.03

C/C3

증권거래세 0.01 0.00 0.02 0.01

보수합계 1.09 0.49 1.13 0.49

기타비용 주2) 0.07 0.03 0.08 0.03

단순매매, 중개수수료 0.04 0.02

자산운용사 38.70 0.23 32.95 0.23

판매회사 32.25 0.19 27.46 0.19

펀드재산보관회사(신탁업자) 7.58 0.04 7.01 0.05

일반사무관리회사 0.64 0.00 0.55 0.00

C/C4

보수합계 79.17 0.46 67.96 0.47



3.81 0.03

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.00 0.00 0.00 0.00

매매

중개

수수료
합계 3.57 0.02 3.81 0.03

C/C4

증권거래세 0.73 0.00 1.21 0.01

기타비용 주2) 5.31 0.03 5.03 0.03

단순매매, 중개수수료 3.57 0.02

0.17 0.03

자산운용사 1.71 0.23 1.45 0.23

판매회사 0.66 0.09 0.56 0.09

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.34 0.04 0.31 0.05

일반사무관리회사 0.03 0.00 0.02 0.00

조사분석업무 등

서비스 수수료
0.00 0.00 0.00 0.00

매매

중개

수수료
합계 0.16 0.02 0.17 0.03

C/S

증권거래세 0.03 0.00 0.05 0.01

보수합계 2.74 0.36 2.34 0.37

기타비용 주2) 0.23 0.03 0.22 0.03

단순매매, 중개수수료 0.16 0.02

* 펀드의 순자산총액(기간평잔) 대비 비율

** 기타비용이란 회계감사비용, 증권 등의 예탁 및 결제비용 등 펀드에서 경상적․반복적으로 지출된 비용으로서 매매․중개수수료는 제외한 것입니다.

※ 성과보수내역 : 없음

※ 모자형의 경우 모펀드에서 발생한 비율을 자펀드가 차지하는 비율대로 안분하여 합산한 수치입니다.

▶ 총보수, 비용비율

총보수, 비용비율 표를 통해 투자자가 펀드를 통해 부담한 보수와 비용의 수준을 펀드 순자산 연평잔액에 대한 비율로 확인 할 수 있습니다.

(단위: 연환산,%)

해당 펀드 상위펀드 비용 합산
구분

총보수·비용비율 매매·중개수수료비율 합성총보수·비용비율 매매·중개수수료 비율

전기 0.0033 0.0353 0.2371 0.0827
유리베트남알파증권자[주식]_운용

당기 0.0039 0.0271 0.2658 0.1037

종류(Class)별 현황

전기 1.6763 0.00837 1.9142 0.0829
C/A

당기 1.6765 0.00623 1.9429 0.1038

전기 1.3262 0.00318 1.564 0.0829
C/A-e

당기 1.3264 0.00233 1.5927 0.1038

전기 1.5237 0.00002 1.7612 0.0827
C/C-G

당기 1.5237 0.00001 1.7905 0.1042

전기 1.5764 0.00179 1.8141 0.0828
C/C-P1

당기 1.5766 0.00136 1.8434 0.1041

전기 1.3366 0.00561 1.5744 0.0829
C/C-P1e

당기 1.3368 0.00417 1.603 0.1036

전기 0.9771 0.00866 1.214 0.0825
C/C-W

당기 0.9774 0.00727 1.2437 0.104

전기 1.4763 0.00311 1.7139 0.0828
C/C-e

당기 1.4765 0.00233 1.7429 0.1038

전기 2.2759 0.00008 2.514 0.083
C/C1

당기 2.276 0.00006 2.5429 0.104

전기 2.0751 0.00005 2.3151 0.0849
C/C2

당기 2.0753 0.00005 2.3443 0.1065

전기 1.8262 0.00005 2.0585 0.0789
C/C3

당기 1.8262 0.00005 2.091 0.1021

전기 1.7268 0.0042 1.9648 0.083
C/C4

당기 1.727 0.0031 1.9938 0.104

전기 1.3259 0.00018 1.5646 0.0829
C/S

당기 1.326 0.00014 1.5925 0.104



주1) 총보수·비용비율(Total Expense Ratio)이란 운용보수 등 펀드에서 부담하는 '보수'와 '기타비용' 총액을 순자산 연평잔액(보수·비용 차감전 기준)으로 나눈 비

율로서 해당 운용기간 중 투자자가 부담한 총 보수·비용수준을 나타냅니다.

주2) 매매·중개수수료 비율이란 매매·중개수수료를 순자산 연평잔액(보수·비용 차감전 기준)으로 나눈 비율로서 해당 운용기간 중 투자자가 부담한 매매·중개수수

료의 수준을 나타냅니다.

주3) 모자형의 경우 모펀드에서 발생한 비용을 자펀드가 차지하는 비율대로 안분하여 합산한 수치입니다.

7. 투자자산매매내역

매매주식 규모 및 회전율 표와 최근 3분기 매매회전율 추이 표를 통해 당기 및 최근 3분기 동안에 대해 펀드가 수행한 주식거래의 빈도를 확인 할

수 있습니다. 매매회전율이 높을 경우 매매거래수수료(0.1%내외) 및 증권거래세(매도시 0.3%) 발생으로 실제 투자자가 부담하게 되는 펀드의 비

용이 증가합니다.

▶ 매매주식규모 및 회전율 (단위:백만원, %)

유리베트남알파증권모투자신탁[주식]

매수 매도 매매회전율 주)

수량 금액 수량 금액 해당기간 연환산

5,425,800 7,187 5,716,900 13,985 9.33 37.01

주) 해당 운용기간 중 매도한 주식가액의 총액을 그 해당 운용기간 중 보유한 주식의 평균가액으로 나눈 비율을 나타냅니다.

▶ 최근 3분기 주식 매매회전율 추이 (단위: %)

유리베트남알파증권모투자신탁[주식]

2022-02-26 ~ 2022-05-25 2022-05-26 ~ 2022-08-25 2022-08-26 ~ 2022-11-25

9.68 4.80 9.33

8. 동일한[해당] 집합투자업자가 운용하는 집합투자기구에 대한 투자현황

▶ 투자현황 (단위: 백만원, %)

투자대상 집합투자기구 현황

집합투자기구명 발행총수(A)

투자대상 집합투자증권

보유수(B)

보유비중

(=A/B*100(%))

9. 펀드 관련 유동성 위험 등 주요 위험현황 및 관리방안

▶ 가. 유동성위험 등 운용관련 주요 위험 현황

1. 운용전략 특성에 따른 잠재 위험요인 등

 원금손실위험 : 이 투자신탁은 예금자보호법에 의한 보호를 받지 않는 실적배당상품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있습니다. 따라서 투자원본

의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 존재하며 투자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하며 위탁회사나 판매회사 등 어

떠한 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 않습니다.

- 주식가격 변동위험 : 이 투자신탁은 신탁재산의 대부분을 외국 주식에 투자하므로 이 투자신탁의 성과는 경제ㆍ 사회ㆍ자연현상 등의 영향을 받

아 가격이 항상 급격히 변화하여 높은 위험을 지니는 투자대상 인 주식의 시세 변화에 그대로 노출됩니다.

- 환율변동위험 : 이 투자신탁은 외화표시자산에의 투자에 따른 환율변동위험의 관리를 위해 환헤지를 실시할 수 있습니다. 이 투자신탁은 접근 가

능한 시장이 형성되어 있지 않거나 과다한 비용을 수반하는 등의 사유로 환헤지가 용이하지 않은 통화로 표시되는 외화자산에 대해서는 헤지 거래

를 실행하지 않거나 당해 통화와의 상관관계가 비교적 높은 통화로 대신하여 헤지 거래를 실행할 수 있습니다. 이로 인해 환헤지가 적절히 이루어

지지 않거나 상당한 수준의 의도되지 않은 외환관련 손실이 발생할 수 있습니다. 이 투자신탁은 외화표시자산에의 투자에 따른 환율변동 위험의

관리를 위해 원/달러 선물, 선물환 또는 선도환 거래 등을 통해 환헤지를 실시합니다. 이 투자신탁은 원화와 USD간의 환율변동에 대하여 헤지하므

로, 베트남 동화와 USD간에는 환차손 또는 환차익이 발생할 수 있습니다.

- 신흥시장국가 투자 위험 : 이 투자신탁의 투자국가인 베트남은 신흥시장국가로, 일반적으로 신흥시장국가에 대한 투자는 선진국가에 대한 투자에

비해 상대적으로 높은 위험을 수반합니다. 신흥시장국가는 법, 사법 및 규제 기반이 계속 발전 중에 있으며 또한 현지 시장 참여자 및 그 거래상대

방 모두에게 많은 법적인 불확실성이 존재합니다. 일부 신흥시장 국가의 경우 유가증권 시장의 거래량이 선진국에 비하여 현저히 낮아 불리한 가

격으로 자산을 처분해야 할 경우가 발생하여 투자원금의 손실이 확대될 수 있습니다.

2. 환매중단 등 위험발생사유 또는 위험발생가능성 판단사유 등

- 환매중단 등 위험발생가능성 낮음

▶ 나. 주요 위험 관리 방안

해당사항 없음

1. 운용전략 특성에 따른 잠재 위험요인 등

1. 위기관리기준에 따라 가격변동, 신용등급변동, 대량환매 점검 발생단계에 따라 대응 및 이상매매 여부 모니터링합니다.

2. 펀드별 유동성 관리 프로세스 정립하여 관리하고 있습니다.

3. 해외투자자산의 유동성 문제가 발생하는 경우에 대비한 비상대책 확립하고 있습니다.

4. 해외 재간접펀드 투자 시 역외 운용사의 운용능력 및 리스크관리 능력 확인 및 사후관리 점검하고 있습니다.



- 해당 사항 없음

▶ 다. 자전거래 현황

1. 자전거래규모

최근 3개월 최근 6개월 최근 9개월 최근 12개월

펀드명 투자금액 수익률

주) 투자금액 및 수익률은 자산운용사의 운용전략에 따라 추가설정(환매)될 수 있으며, 이에 따라 투자금액 및 수익률이 변동될 수 있습니다.

해당사항 없음

0 0 0 0

2. 최근 1년간 자전거래 발생 시 자전거래 사유, 관련 펀드간 이해상충 등 방지를 위해 실시한 방안, 절차 등

- 해당 사항 없음

▶ 라. 주요 비상대응계획

○ 대량 환매를 야기하거나 재해·전염병 등으로 인하여 업무 연속성을 확보하기 곤란한 위기상황 발생 시 회사의 '위험관리기준'내 마련된

‘CONTINGENCY PLAN 운용지침’에 따라 위기상황별 세부 운영계획을 마련하여 대응합니다.

 - 주의 단계

   발생 Event에 대한 자본시장 영향 분석, 운용전략의 조정

 - 위기 단계

   위험관리위원회 의결(집합투자기구별(또는 유형별) 운용전략 제한, 유동성 확보계획 등 수립), 위기상황 보고체계 가동

 - 위급 단계

   비상대책반 구성하여 위기 상황별 구체적 실행계획의 수립 및 시행, 위험관리위원회 및 집합투자재산평가위원회 결의, 한국금융투자협회 및 금

융감독원 등 감독기관과의 대응책 모색

○ 부실자산 발생 시 '집합투자재산평가기준'에 따라 집합투자재산평가위원회를 소집하여 관련 규정과 절차에 따라 부실자산 평가방안 등을 결정

하여 신탁재산 손실의 최소화를 추구합니다.

○ 부실자산에 대해서는 기본적으로 위험관리위원회의 결정에 따라 관리하며 필요시 Task-Force team을 구성하여 운영할 수 있습니다.

10. 자산운용사의 고유재산 투자 및 회수에 관한 사항

(단위: 백만원, %)

2. 환매중단 등 위험발생사유 또는 위험발생가능성 판단사유 등

- 해당 사항 없음

3. 환매중단, 상환연기 등과 관련된 환매재개, 투자금상환 등의 방안 및 절차 등


